Flggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
A WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt. részvényesei részére
Az éves beszadmolé kdnyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik a WABERER'S INTERNATIONAL Nyrt. (a , Tarsasag”) mellékelt 2019. évi
éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2019. december
31-i forduldnapra elkészitett pénzigyi helyzetre vonatkozd kimutatasbdél - melyben az
eszk6zOk és forrasok egyezd végdsszege 439.855 ezer EUR, a targyévi atfogd
eredmény 37.029 ezer EUR veszteség-, az ezen id8ponttal végz8dd évre vonatkozd
atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatasbdl, sajat téke valtozasainak kimutatasabdl,
cash flow-k kimutatdsdbdl, valamint a szamviteli politika jelent8s elemeinek
0sszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Tarsasag
2019. december 31-én fenndlld pénziigyi helyzetérdl valamint az ezen id6ponttal
végz8d6 pénzigyi évre vonatkozd pénzigyi teljesitményérél és cash flow-irdl a
Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldasi Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta -
(,EU IFRS-ek™) 0sszhangban, valamint az minden |ényeges vonatkozdsban a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény") EU
IFRS-ek  szerint  Osszedllitott éves beszadmoldéra vonatkozé  kiegészitd
kovetelményeinek megfelel6en késziilt.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabalyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU (2014. aprilis
16.) Rendeletét a kdzérdekl8désre szdmot tarté gazdalkodd egységek jogszabalyban
eldirt konyvvizsgalatdra vonatkozé egyedi kovetelményekrél (,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felel8sséglink bévebb leirdsat jelentésiink ,a konyvvizsgaldnak az éves beszamold
konyvvizsgdlataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Tarsasagtél a vonatkozdé, Magyarorszagon hatdlyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamaranak a konyvvizsgdloi hivatds
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrél szélé szabalyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete dltal kiadott ,,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe"-ben (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normdakban szerepl§
tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meqggydz8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé
és megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.
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A vallalkozds folytatdsahoz kapcsolédé Iényeges bizonytalansag

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 2 (a) pontjdra, amely bemutatja, hogy a
Tdrsasdg és lednyvallalatai (egyitt a ,,Csoport™) 2018. évben 20,2 millié EUR, mig
2019. évben 41,1 milli6 EUR 06sszeqd, jelentés veszteséget szenvedtek el. 2019.
december 31-én a rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege 48,7 millid EUR 6sszegben
meghaladta a forgdeszkdzok 6sszegét. A Csoport eredményességének és likviditasi
helyzetének javitdsa a vezetdséq dltal inditott akcidtervek kimenetelétdl fligg, illetve
attél, hogy rendelkezésére 4allnak-e tovdbbi finanszirozasi forrdsok. Ezek az
események és koridlmények, a 2 (@) pontban szerepl6 egyéb kérdésekkel eqyltt azt
jelzik, hogy lényeges bizonytalansag all fenn a Csoport vallalkozas folytatasara vald
képességével kapcsolatban. Véleményilink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.

Kulcsfontossagu kdnyvvizsgaldi kérdések

A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitéléslink szerint a legjelent8sebbek voltak a targyidészaki pénziigyi kimutatdsok
altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pénzligyi kimutatasok
egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak osszefliggésében és az arra vonatkozd
véleménylink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrdl nem bocsatunk ki
kilon véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgalati
megkozelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tértént.

Teljesitettliik ,a konyvvizsgaldnak az éves beszamold konyvvizsgalatdért vald
felel§ssége" szakaszban leirt felel@sséglinket, beleértve az alabb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfelel6en a kényvvizsgalatunk magaba
foglalta az éves beszamoldéban foglalt Iényeges hibas Aallitdsokra vonatkozé
kockazatbecslésiink alapjan kialakitott eljardasoknak a végrehajtasat. A konyvvizsgalati
eljdrasaink eredményei - beleértve az aldbbi kérdéseket célzdéan végrehajtott
eljdrasokat is - nydjtanak alapot az éves beszamoléra vonatkozd kdnyvvizsgalodi
véleménylinkhoz.

Az arbevétel megfeleld id6szakban torténd elszdmoldsa

A Tarsasag 2019. évi arbevétele 405
millié EUR. A Tarsasag hangsulyos kulcs
teljesitménymutaténak  tekinti az
arbevételt, amely arra 0sztdndzhet,
hogy arbevétel elszamoldsara kerlljon
sor, miel6tt a kockazatok és hasznok
ataddsra keriilnek a vev8nek. Ez alapjan
az arbevétel megfelel6 id6szakban
torténd elszamoldsat a kulcsfontossagu
konyvvizsgaloi kérdésnek tekintettik.

A konyvvizsgadlati eljarasaink - tovabbi
eljdrasaink mellett - magukba foglaltak,
hogy megértsik a bevételek
kimutatdsaval kapcsolatos f6
kontrollokat, amelyeket a Tarsasdg
annak biztositasara tervezett, hogy a
bevételek abban az id8szakban
keriljenek  kimutatdsra, amikor a
kockdzatok és a hasznok szedésére vald
jogok atszallnak a vev@kre. Elemeztiik a
Tarsasag arbevételét a teljes
populdcidra vonatkozd arbevétel
konyvelési tételek felhaszndldsdval, az
arbevétel, a vevd kovetelések, az
altalanos  forgalmi ad6 és a
pénzbefolydsok kozotti Osszefliggés
vizsgalatdval.  Mintavételes alapon
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Lednyvallalati részesedések értékelése

A Téarsasag leanyvallalataiban [évd
részesedéseinek értéke 20109.
december 31-én 52 milli6 EUR. A
vezet6ség évente megallapitja, hogy

sziikséges-e a részesedésekre
vonatkoz6 értékvesztés elszamolasa.
Ennek meghatarozasa jelent8s
mértékben fligg az alkalmazott
becslésektdl, emiatt Ugy értékeltik,
hogy a lednyvdllalati részesedések
értékelése kulcsfontossagu

konyvvizsgalati kérdés.

visszaigazoltattuk a vevd koveteléseket
és pénzbefolydsokat teszteltliink. Annak
megitélésére, hogy az d4&rbevétel a
megfelel6 id&szakra van-e kimutatva,
mintavalasztdsos alapon fordulénap
el6tti és utdni jelentds tranzakcidkat és
fordulénap utadn jovairé szamldkat
teszteltiink.  Analitikus vizsgalatokat
végeztlink az arbevétel vonatkozasaban,
O0sszehasonlitva a tény adatokat a
varakozasainkkal, figyelembe véve a
Tarsasag Uzletmenetével kapcsolatos
tapasztalatainkat. Tovabba
megvizsgaltuk, hogy a Tarsasag az
arbevétellel kapcsolatos informaciokat
megfeleléen mutatja-e be.

A Tarsasag az arbevétellel kapcsolatos
informacidkat kiegészité melléklet 3 (1)
Bevételek és 20. Arbevétel, kdzvetitett
szolgadltatasok, eladott aruk beszerzési
értéke pontjaiban szerepelteti.

A konyvvizsgalati eljdrasaink - tovabbi
eljdrasaink mellett - magukba foglaltak,
hogy értékeltik a Tarsasag altal hasznalt
értékelési eljdrasokat és
feltételezéseket, amely soran
megdallapitasra kerlilt, hogy van-e olyan
bels6 vagy kilsd kortlmény, ami miatt a
részesedésekre értékvesztés
elszamolasa lenne sziikség.

Megitéltik, hogy a Tarsasag a kiegészit6
mellékletben megfelel6éen bemutatja-e a
lednyvallalati részesedésekkel
kapcsolatos, az EU IFRS A&ltal el6irt
valamennyi informdaciot.

A Tarsasag leanyvallalatokban [év6
részesedésekre vonatkoz6 fébb
szamviteli politika elemek és a

lednyvallalatokban 1évd részesedésekkel
kapcsolatos informacidk a kiegészité
melléklet 8. Befektetések
lednyvallalatokban és kozos vezetésd
vallalkozdsokban pontjdban taldlhatdak.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informdcidk a Tarsasag 2019. évi Uzleti jelentésébdl dllnak. A vezetés
felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabdly
vonatkoz6 elBirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink
.Vélemény" szakaszdban az éves beszdmoldra adott véleménylink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszdmold dltalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felel6sséqglink az Gizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
1) az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a
konyvvizsgalat sordan szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
[ényeges hibas allitast tartalmaz, valamint hogy 2) az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival dsszhangban
készllt-e.

Az Uzleti jelentésrdl sz6l6 véleménylnknek ki kell terjednie a szamviteli torvény
95/B. § (2) e) és f) pontjai altal el6irt informacidkra és nyilatkoznunk kell arrél, hogy
rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g)-h) pontjdban emlitett
informacidkat, valamint hogy az Uzleti jelentés tartalmazza-e a szamviteli torvény
95/C. §-a szerinti nem pénziligyi kimutatast.

Véleménylnk szerint a Tarsasag 2019. évi Uzleti jelentése, beleértve a szamviteli
torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal el6irt informdcidkat is, minden Iényeges
vonatkozasban 6sszhangban van a Tarsasag 2019. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozé el8irasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tdrsasdg szamara nem ir el az Uzleti jelentésre
vonatkozo tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Tovdbba nyilatkozunk, hogy a Tdarsasag rendelkezésre bocsatotta a szamviteli
torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint el6irt informdacidkat,
valamint az Uzleti jelentés tartalmazza a szamviteli torvény 95/C. §-a szerinti nem
pénzligyi kimutatdst.

A fentieken tul a Tdrsasagrél és annak kornyezetérdl a kodnyvvizsgalat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthet hibas kdzlés (Iényeges hibas allitas) az Gzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves
beszamoldért

A vezetés felel6s az éves beszamolo elkészitéséért és valds bemutatasdért az EU IFRS-
ekkel 6sszhangban, valamint a szamviteli térvény EU IFRS-ek szerint 6sszeallitott éves
beszamoldéra vonatkozd kiegészitd kovetelményeivel 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd,
[ényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.
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Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tdrsasdgnak a vdllalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kbdzzétegye a vdllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat,
valamint a vezetés felel a vdllalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel éves
beszdmoldban valdé alkalmazdsdért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékdban all megszintetni a Tdrsasdgot vagy beszintetni az Uzletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el8tte mas redlis lehetdséqg.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek a Tdrsasdg pénzigyi beszdmolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlonak az éves beszamold kényvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgdlat mindig feltdarja az egyébként [étezd Iényeges hibds allitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és [ényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i
lehet az a vdrakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a
felhasznaldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal -
ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - 0Osszhangban elvégzésre kerild
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik az éves beszamold akdr csaldsbdl, akdr hibabdl
eredd Iényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozdsahoz elegend6é és megfelel6 konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl ered6 lényeges hibds &llitas fel nem
tardsanak kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat;

» Megismerjiik a kdnyvvizsgdlat szempontjdbél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korilmények kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd
kontrolljdnak hatékonysagdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

D Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrédl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatdsara valé
képességétilletden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
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bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban [év6 kapcsolddd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink
datumadig megszerzett kodnyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.

D Ertékeljiik az éves beszdmold atfogd prezentdldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves beszamoldban teljesil-e az alapul szolgdld Ulgyletek és
események valés bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgdlat jelent8s
megallapitasait, beleértve a Tdrsasag altal alkalmazott bels6é kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Ezen felll az irdnyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy
megfeleltiink a flggetlenséglinkre vonatkozd relevans etikai el6irasoknak, és
kommunikadlunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb ligyet, amely ésszer(
megfontolas mellett érintheti a fliggetlenségliinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolodd ovintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent&séggel birtak a jelen id&szaki éves beszamold
konyvvizsgdlata sordn, és amelyek ily mddon kulcsfontossagu konyvvizsgalati
kérdéseknek mindsiilnek.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kdnyvvizsgaldi jelentés kotelezd tartalmi elemeire
vonatkozd eléirdsainak megfeleld jelentéstételek:

A kdnyvvizsgald kijeldlése

A Tarsasag Kozgyllése 2018. aprilis 26. napjan jeldlt ki minket a Tarsasag jog
szerinti kdnyvvizsgaldjanak. A folyamatos megbizasunk teljes id6tartama a korabbi
hosszabbitasokkal és megujitasokkal egyitt 9 éve tart.

Az Audit Bizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentéssel valé 6sszhang

A jelen konyvvizsgaldi jelentésben szerepl6 véleményink 6sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelden elkészitett az Audit Bizottsdghoz
cimzett, és jelen kodnyvvizsgald jelentéssel azonos napon keltezett kiegészitd
jelentéssel.

Nem kdnyvvizsgaloi szolgaltatasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatasok nyudjtadsdra nem kerilt sor részinkrél a
Tarsasag és az altala kontrollalt vallalkozasok felé, és a konyvvizsgalat elvégzése
soran teljes mértékben megdriztik a Tarsasagtodl valé fliggetlenséglinket.

A jogszabadlyban eldirt konyvvizsgdlaton valamint az Gzleti jelentésben vagy az éves
beszamoldban bemutatott szolgaltatdsokon tilmenden nem nyujtottunk semmilyen
szolgdltatast a Tarsasagnak és az altala kontrollalt vallalkozdsoknak.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért
felel6s partnere Lelkes Tamas.

Budapest, 2020. aprilis XX.

Lelkes Tamas Bartha Zsuzsanna
megbizasért felelds partner Kamarai tag konyvvizsgalé
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 005268

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165
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WABERER'S International NyRt.
PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA

adatok ezer EUR-ban
Megjeqyzés 2018. December|2019. December
A Tétel megnevezése 31 31

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Ingatlanok 8 10 380 6676
Beruhazasok 8 1584 116
Jarmavek 8 72 931 44 300
Egyéb berendezések 8 3129 2 221
Targyi eszk6zok 6sszesen 88 024 53 313
Immateridlis javak 7 10 537 14 004
Befektetések leanyvallalatokban és kdzos vezetési vallalkozasokban 9 55 864 52 354
2019. évi 10 28 16
Halasztott ado kdvetelés 27 446 1248
OSSZES BEFEKTETETT ESZKOZ 154 899 120 935
FORGOESZKOZOK
Készletek 11 973 1149
Tényleges nyereségadok (tarsasagi és kiilénado, iparlizési ado) 27 109 795
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatashol (vevok) 10-11 56 531 47 849
Kapcsolt felekkel szembeni kdvetelések 311 458 239 849
Egyéb forgdeszkdzok és szarmazékos pénziigyi instrumentumok 12 13 968 15 207
Pénzeszkozok 14 12 064 14 071
Ertékesitésre tartott eszkdzok 13 0 0
OSSZES FORGOESZKOZ 395103 318 920
ESZKOZOK OSSZESEN 550 002 439 855
SAJAT TOKE 15
Jegyzett téke 6184 6179
Tartalékok 83770 46 746
OSSZES SAJAT TOKE 89 954 52 925
KOTELEZETTSEGEK
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEG
Lizing kotelezettségek éven tuli része 16 131 347 52752
Halasztott ado kotelezettség 27 0 0
Céltartalékok 17 33 28
Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek 18 0 0
0SSZES HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEG 131 380 52780
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEG
Rovid lejaratd hitelek, kdlcsonok 29 11 760 39600
Lizing kotelezettségek éven beliili része 16 79 507 33412
Kotelezettségek aruszallitashol és szolgaltatasbol (szallitok) 29 38 802 42702
Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 193 438 213015
Tényleges nyereségadok (tarsasagi és kiilénado, iparlizési ado) 27 0 0
Céltartalékok 17 1230 1312
Egyéb révid lejaratu kételezettségek és szarmazékos pénzligyi instrumentumok 19 3933 4109
OSSZES ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEG 328 670 334150
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 460 050 386 930
FORRASOK OSSZESEN 550 004 439 855

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 20.
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ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS

adatok ezer EUR-ban
Megnevezés Megjegyzés 2018 2019
FOLYTATODO TEVEKENYSEG
ARBEVETEL 19 485 205 405 065
Alvallalkozoi kéltségek - 368 946 290 952
Eladott aruk beszerzési értéke - 27 008 21700
Kozvetlen bérek, juttatdsok és jarulékok 20 - 8 038 13 323
Uzemanyagkéltség 21 - 6 201 10 438
Autépalya és tranzit kdltségek 22 - 29 381 25758
Javitasi és szerelési kdltségek 23 - 13 576 15619
Biztositasi koltségek 23 - 2084 2948
Kozvetlen bérleti kltség 23 - 788 681
Egyéb koltségek 23 - 1116 155
2019. é Sulyadd és egyéb fuvarozassal kapcsolatos addk 23 - 323 359
Kozvetlen koltségek dsszesen - 457 461 381933
Jarmliértékesités nyeresége 3203 2180
Gross Profit 30947 25312
Kdzvetett bérek és jarulékok - 15 064 15775
Egyéb szolgéltatasok - 9 386 13142
Ertékesitési, altalanos és adminisztracios koltségek osszesen 24 - 24 450 28917
Egyéb bevételek 25 2323 4750
Egyéb raforditasok 26 - 4071 2 859
Kamat, adézas, értékcsokkenés és amortizécid el6tti nyereség (EBITDA) 4749 1714
Ertékcsdkkenés és amortizacio - 18 423 18 036
Kamat és addzas el6tti eredmény (EBIT) - 13 674 19 750
Kamatok 27 - 13 490 17171
ADOZAS ELOTTI EREDMENY - 27 164 36 921
Nyereségado raforditas 28 - 3050 108
FOLYTATODO TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NYERESEG/VESZTESEG . 30214 37 029
MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK
Megsziint tevékenység eredmények (nyereségaddval nettésitva)
IDOSZAK NYERESEGE/VESZTESEGE - 30214 37029
EGYEB ATFOGO JOVEDELEM
TELJES IDOSZAKI ATFOGO JOVEDELEM - 30214 37029

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 20.
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CASH FLOW KIMUTATAS

adatok ezer EUR-ban

A tétel megnevezése Megjegyzés 2018 2019
Adodzas elétti eredmény -27 164 -36 921
Kapott osztalék leanyvallalatoktl -10 526
Devizas eszk6zokon és kotelezettségeken keletkezett nem realizalt arfolyam
veszteség/nyereség (-) ¢ g 29 3683 4181
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete 29 1124 298
Elszamolt értékcsokkenés €s amortizacid 5 18 423 18 036
Ertékvesztés 11 5718 3307
Kamatraforditas 25 3259 2728
Kapott kamatok -337 -401
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 17 -350 77
Targyi eszkdzok értékesitésének eredménye 24 -3 203 -2 180
Zz”l;ti tevékenységbdol szarmazo netto pénzdaramldas, miikodo toke valtozds 1153 221 401
2019. évi 9 -251 -198
Vevok allomanyvaltozasa 10 2212 8 864
Kapcsolt kovetelések valtozasa -38 398 3611
Egyéb forgdeszkdzok és szarmazékos pénziigyi instrumentumok
élz(lg(})/mény\iiltozésa ’ e 12 -4 068 107
Szallitok allomanyvaltozasa 29 3132 3898
Kapcsolt kotelezettségek valtozasa 84 266 19 577
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és szarmazékos pénziigyi
instrumentumok allomanyvaltozasa 19 660 176
Fizetett nyereségado 27 -1 169 -823
1. Uzleti tevékenységbél szdarmazo netté pénzdaramlis 47 537 12 996
Targyi eszkdzok beszerzése 5 -8 831 5721
Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok értékesitésének bevétele 13 21 645 25530
Egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok valtozasa 8 82 3
Befektetés leanyvallalatban 0 0
Kapott kamat 337 401
I1. Befektetési tevékenységbdl szdrmazo netto pénzdramlds 13233 20213
Hitelfelvétel 29 6 849 28 554
Lizingtorlesztés 16 -45 688 -47 631
Lizingtorlesztés kivasarlas soran értékesitéshez -17 762 -19 923
Fizetett kamatok 25 -3259 -2728
Kapott osztalék leanyvallalatoktol 0 10 526
Tékepotlas leanyvallalatokban -12 713 0
Kapcsolt vallalkozasokban szerzett tulajdonrészek -5 369 0
I11. Finanszirozdsi miiveletekbdl szarmazo netto pénzdramldas (77 942) (31 202)
1V. Pénzeszkiozok viltozdsa -17 172 2008
Pénzeszkoz allomany az év elején 29 29 235 12 063
Pénzeszkoz allomany az év végén 29 12 063 14 071

- 0

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 20.
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TOKEVALTOZAS KIMUTATAS
adatok EUR-ban

Megjegyzés Jegyzett toke Tartalékok Osszes sajat toke
Nyito érétk 2018. januar 1. 6179 109 757 115 936
Egyéb atfogd jovedelem
Targyévi eredmény - (27 785) (27 785)
Teljes atfogo jovedelem - (27 785) (27 784 595)
MRP részvények visszavasarlasa 4 17 122
Egyéb mozgésok 359 359
Zaroeérték 2018. december 31. 15 6183 83770 89 953
20109. évi
Egyéb atfogd jovedelem
Targyévi eredmény - (37 029) (37 029)
Teljes atfogd jovedelem - (37 029) (37 029)
MRP részvények visszavasarlasa ) (82) (86)
Egyéb mozgésok 87 87
Zaroéeérték 2019. december 31. 15 6179 46 746 52 925

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 20.
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2019. évi pénziigyi kimutatds ha masképp van feltiintetve

1. A beszamolot készité gazdalkodo egység

A Waberer’s International Nyrt. (a tovabbiakban: ,Tarsasag”) magyarorszagi székhelyli tarsasdg. A Tarsasag
székhelyének cime: 1239 Budapest, Nagykorosi ut 351. A Tarsasag fotevékenysége a fuvarozasi, szallitmanyozasi és
logisztikai szolgaltatas.

2. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja
(a) Vallalkozas folytatasa

A vallalkozas folytatasanak elve Csoportszinten értelmezhetd. Ez a mellékletpont 6sszhangban vana Waberer’s
Csoport (“a Csoport”)beszamolojanak kiegészité mellékletében foglaltakkal.

A Csoport 2018-ban és 2019-ben is jelentds veszteségeket szenvedett el 20,2 milli6 EUR, illetve 41,1 milli6 EUR
Osszegben,ami 6 millid EUR, illetve 15,9 milli6 EUR 6sszegli goodwill értékvesztéstis tartalmaz. A rovid lejarata
kotelezettségek és a passziv id6beli elhatarolasok 2019 december 31-i 6sszege 48,7 milli6 EUR-ral haladta meg a
forgdeszkozok és aktiv idbeli elhatarolasok 6sszegét. A Csoport eredményességének és likviditasi helyzetének
javuldsa a vezetés altal foganatositott cselekvési terv kimenetelét6l, valamint tovabbi pénziigyi forrdsok
elérhetdségétol fligg. Tovabba — ahogy azt a fordulénap utani eseményekrél szo6ld 37. pontban részletezziik - a
COVID-19 valsagbefolyasoltaa Csoport pénztermelé képességét. Ezen ligyek 6sszessége jelentds bizonytalansagot
vet fel azirant, hogy a Csoport képes lesz-e tevékenységét a vallalkozas folytatasa elvének érvényesiilése mellett
folytatni, illetve a rendes lizletmenet soran eszkdzeit realizilni, illetve kotelezettségeinek eleget tenni.

Az alabbi tények és koriilmények, valamint a vezetés cselekvési terve ismeretében a vezetés meggydzddése, hogy a
vallalkozas folytatasanakelve a 2019. december 31-i konszolidalt éves beszamolé vonatkozisaban érvényesiil, igy
a vonatkozd szamviteli alapelvek figyelembevételével keriilt elkészitésre. A vezetés feltételezése szerint a Csoport
belathat6 idétavon folytatni fogja a tevékenységét, és a rendes iizletmenet soran fogja realizilni eszkdzeit, illetve
fog kotelezettségeinek eleget tenni. A csatolt éves beszamold az eszk6zok és forrasok Osszege vagy besorolasa
vonatkozasaban nem tartalmaz olyan korrekciokat, amelyek akkor lennének sziikségesek, ha a Csoport esetében a
vallalkozas folytatdsanakelve nem érvényesiilne. A vallalkozas folytatdsaelvének megitéléséhez a vezetés szamos
tényezdt — mint példaul a Csoport eredményét és a megfeleld idegen téke folyamatos rendelkezésre allasat -
figyelembe vett.

Tobb kiils6 tanacsado cég jelentds tamogatasaval, a vezetés kiértékelte a Csoport tevékenységét és meghatarozta a
veszteségek tilnyomod részét okozo teriileteket. Ezen teriiletek vonatkozasaban a vezetés olyan rovid - és kdzéptavu
cselekvési terveket dolgozott ki, amelyek poztivan befolydsoljak a 2019. évi eredményt, illetve a 2020 elsd
honapjainak eredményét. A COVID-19 valsag miatt e tervek rovid tavu feliilvizsgalata valhat sziikségessé. A tervek
készitésekor azonban figyelembe vették az intézkedések foganatosithatdosagat a jelenlegi helyzetben. Ezen
intézkedések a Csoport nyereségességét kdzéptavon — a gazdasagi valsag utani helyrealldsa utan — javitani fogjak.
A Csoport 2022. december 31-ig tarto idészakra készitett pénziigyi tervei tiikkrozik e cselekvési tervek hatasait.

Bar az arbevétel — és igy a Csoport nyeresége — rovid tdvon csokkent, a Csoport cash-flow helyzete elsGsorban a
magyar kormany 2020. marcius 18-an bejelentett — 2020. december 31-ig tartd, de meghosszabbithato - hitelezEési
moratoriumnak koszonhetéen nem romlott. A hitelezési moratorium valamennyi hitel, kélcsén és lizingiigy let
toketorlesztésére, kamatfizetésére és a vonatkozo banki dijakra egyarant vonatkozik. A fentiek, tovabba a lengyel
kormany egyes intézkedései, valamint a vezetés rovid tavu valsadgkezelési intézkedései alapjan a Csoport (a
biztositasi lizletag kivételével) a kovetkezd honapokban nem fog negativ miikodési pénziramokat keletkeztetni. A
COVID-19 valsagotkovetd gazdasag helyredllas utan a Csoport pozitiv pénzaramokkal szamol. A biztositasiiizletag
folyamatosan pozitiv pénzaramokat keletkeztet.
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A vezetés a Csoport likviditdsi mozgésterének novelésére is keresett tovabbi finanszirozasi lehetdségeket. A
targyalasok a hitelez6 bankokkal jelenleg is folyamatban vannak, amelyek eredményeként — alairt kotelezd érvényii
elészerz0dést feltételezve — a jelenlegi 45 milli6 EUR 0sszegli hitelkeret 2021. marcius 31-ig meghosszabbitasra
keriil (fontos megjegyezni, hogy a fent emlitett hitelmoratériumban foglalt garancidk a folydszamlahitelek
vonatkozasaban 2020 végéig egyébként is fennallnak), valamint tovabbi 15 milli6 EUR foly6szamlahitelkeret is a
Csoport rendelkezésére all. A Csoport tobbségitulajdonosa,a Mid Europa Partners, tovabbi5 milli6 EUR &sszegii
hitelt bocsata Csoport rendelkezésére a likviditasi helyzet javitasara. A vezetés mas alternativakat is kidolgozott és
bizonyos abban, hogy az intézkedések jelentés mértékben megnovelik a Csoport likviditasi mozgasterét.

A fentieken kivill a Honvédelmi Minisztérium a Csoportot a COVID-19 jarvannyal kapcsolatos intézkedések
szempontjabol az orszag egyik kritikus fontossagu vallalatanak itélte. A kritikus fontossaguva nyilvanitassal a
Csoport elsébbségi hitelre is jogosult, aminek esetleges igénybevételét jelenleg mérlegelik.

A 2020. februar 28-i bejelentésnek megfeleléen, a Csoport egy vagy tobb lizleti egység stratégiai atvilagitasat
kezdeményezte az eurdpai teljes kamionrakomany fuvarozasi lizletag megerdsitésére, valamint a mérleg javitasara.
Az atvilagitas targyat képezd eszkozok kozott van a magyar Regiondlis Szerzddéses Logisztikai szegmens (RCL),
annak lengyel szallitmanyozasi €s logisztikai szolgaltatasai (LINK), valamint a magyar nem-¢let biztositasiiizletag
(WHB) 2019 szeptembere Ota. A Waberer’s Igazgatésaga jovahagyta tanacsadok bevonasat az atvilagitasi
folyamatba. Barmelyik iizletdg értékesitése esetén, az abbol szdrmazd bevételt a Csoport mérlegpozicidjanak
javitasara fogjak felhasznalni.

A fenti bizonytalansdgok és koriilmények figyelembevételével, ésszerli a vezetés és az Igazgatdsag azon
feltételezése, hogy a Csoport megfeleld forrasokkal rendelkezik a miikodés folytatasahozabelathato jovében. Ennek
kovetkeztében, a Csoport beszamoldja - a Csoport folyamatos mikdodését fenyegetd jelentds bizonytalansagi
tényezok fennallasanak ellenére - tovabbra is a vallalkozis folytatasdnak elve alapjan késziil.

(b) A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valo megfelelésrol szolé nyilatkozat

A Tarsasag pénzigyi kimutatasai a vallalkozas folytatdsanak elvét feltételezve az EU altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) szerint késziiltek.

Az IFRS-ek az IASB és elodje altal kiadott szamviteli standardokbdl, valamint a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) és elédje altal kiadott értelmezésekbdl allnak.

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgatdsag 2020. aprilis 20-an kibocsatasra jovahagyta.
(c) Az értékelés alapja

A szarmazékos pénzigyiinstrumentumok kivételével, amelyek valos értéken vannak értékelve, a konszolidalt els6dleges
pénziigyi kimutatdsok készitése soran az értékelés alapja az eredeti bekeriilési érték volt.

A valds érték mérésére hasznalt modszerek a 31. megjegyzésben vannak részletezve.
(c) Funkcionalis és prezentilasi pénznem

A Tarsasag menedzsmentje 2012.12.31-¢én dontott a prezentacids pénznem valtasardl. A pénznem valtozas indoka, hogy
a Tarsasag tevékenységének jelentds része mind arbevétel, mind pedig koltség szintjén EUR-ban keletkezik, amelyre
mar a magyar gazdasagban bekovetkezd valtozasok minimalis hatdssalvannak. A Tarsasagiigyleteinek 95% az Eurdpai
Unid teriiletén teljesiti. A Tarsasag finanszirozdsa EUR-ban torténik, a kamatfelarak tekintetében a finanszirozok a
magyarorszagi orszag kockazati felarat minimalis tekintetben veszik figyelembe a Tarsasag specialis EU-s tevékenysége
miatt. Ennek megfelelden apénzigyi kimutatdsok EUR-ban késziiltek, amely a Tarsasag prezentacids pénzneme is 2013.
januar 1-jétolL
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(d) Becslések és dontések alkalmazasa

A pénziigyi kimutatasok alabbi szamviteli politikdknak megfeleld elkészitése sziikségessé teszi,hogy a vezetdség olyan
dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatdssal vannak a szamviteli politikdk alkalmazisara,
valamint az eszkdzok, kotelezettségek, bevételek és raforditisok beszamoloban szereplé Osszegére. A tényleges
eredmények eltérhetnek ezektél a becslésektol.

A becslések és a mogottes feltételezések felillvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések modositdsai a becslések
médositasdnak idészakaban, valamint a modositas altal érintett jovobeli idészakokban keriilnek kimutatasra.

Az alabbi megjegyzésekben bemutatjuk a becslésibizonytalansag és a szamviteli politikak alkalmazisa terén hozott
kritikus dontések f6 teriileteit, amelyek a legjelentésebb hatast gyakoroljak a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett
Osszegekre:

= céltartalékok és fliggd tételek (lasd: 17. és 32. pont)

=  pénzigyiinstrumentumok értékelése (31. pont)

= lizingek mingsitése (3. e. pont).

= flottacladas soran keletkezett nyereség elszamolasa (3. f. pont)

3. Jelentds szamviteli politikak

Az alabbiakban ismertetett szamviteli politikak alkalmazidsa kovetkezetesen tortént a jelen pénziigyi kimutatasokban

bemutatott valamennyi idészakra vonatkozdan, és azokat a Tarsasdghoztartozo gazdalkodo egységek kovetkezetesen
alkalmaztak.

A Tarsasag az alabbi standardokat és azok kapcsolodo kiegészitéseit alkalmazta elészor a 2019. januar 1-jén kezd6d6
iizleti évben.

IFRS 16 — Uj lizing standard

A Tarsasag az IFRS 16-t a Tarsasdg lizingjeire vonatkozoan minden korabbi bemutatott beszamolasi iddszak
tekintetében visszamendlegesen mutatja be. A Tarsasag az IFRS 16 elsd alkalmazidsdnak halmozott hatasat a
felhalmozott eredmény (vagy a sajat t0ke mas megfeleld komponense) nyitéegyenlegének kiigazitasaként kell
megjelenitenie az els6 alkalmazas idépontjaban 2017 december 31-én.

A Tarsasag meghatarozta, hogy szerzddései lizingnek mindsiilnek-e az alkalmazask id6pontjaban. A Tarsasag
alkalmazta az IFRS 16 kritériumait minden olyan szerz6désre mely lizingnek mindsiil az IFRS 16 szerint, nem csak
azokra a szerzddésekre melyek az IAS 17 és azIFRIC 4 szerint lizingnek mindsiiltek.

Az alkalmazas idépontjaban alizing kotelezettségek -mely korabban operativ lizingeknek minésiiltek- a hatralévo lizing
kifizetések jelenértékeként keriiltek meghatarozasra, diszkontéalva a jarulékos lizingkamatlabbal.

Az alkalmazas pillanataban a hasznalatijog-eszkoz értéke megyezik a lizing kotelezettséggel, modositva az el6re fizetett
vagy elhatarolt lizing dijakkal ami a mérlegben szerepelt kozvetleniil az elsé alkalmazas el6tt.

Célszerlien a Tarsasag tdmaszkodik az értékelésére abban a vonatkozisban, hogy a lizing eldnytelen-e az IAS 37
Céltartalékok, Fiiggd kotelzettségek és fliggd kovetelésekkel 6sszhangban kdzvetleniil az alkalmazas idépontja eldtt,

alternativaként mint értékvesztés tesztet végezni a felvett hasznalati jog-eszkdzon az alkalmazas pillanataban.

A Tarsasagugyanugy szamolja el azokat alizingeket melyek az alkalmzas id6pontjadhozképest 12 hdnapon beliil lejarnak

3
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mint a rovid futamidejii lizingeket, azaz a lizing kifizetéseket linearisan szamolja el koltségként a futamidé alatt.

A konyv szerinti értéke a hasznalatijog-eszkdznek és a lizing kotelezettségnek az alkalmazas idépontjaban megegyezik
az IAS 17 szerinti értékkel kozvetleniil az alkalmazas idOpontja eldtt azoknal a lizingeknél melyek az IAS 17 szerint
pénziigyi lizingnek mindsiiltek.

A futamidé meghatérozasa lizingjosszabbitasi és lizing megsziintetési opcid esetén

A gazdalkodd egységnek a lizing futamidejét a lizing fel nem mondhatd idészakaként kell meghataroznia,
lizinghosszabbitasi opcio altal lefedett iddszakokkal- haa lizingbevevd észszerlien biztos abban, hogy lehivja az opciot-
¢és a lizingmegsziintetési opcio altal lefedett idészakokkal -ha a lizingbevevd észszertien biztos abban, hogy nemhivja le
az opciot- egyiitt.

Lizingek - a jarulékos lizingkamatldb meghatarozisa

A lizingdfjakat az implicit lizingkamatlabbal kell meghatdrozni, mivel a Csoprt ezt nem tudja megtenni ezért a jarulékos
kamatlabat alkalmazza a lizingkotelezettségek meghatdrozasakor. A jarulékos lizingbevevdi kamatldb az IFRS 16
definicidja alapjan az a kamatlab, amelyet a lizingbevevOnek hasonldé gazdasagi kornyezetben, hasonld futamid6 és
hasonld biztositék mellett kellene fizetnie azon pénzeszkdzok kdlcsonvételéért, amelyek a hasznalatijog-eszkozEéhez
hasonl6 értékli eszkéz megszerzéséhez lennének sziikségesek. A jarulekos lizingkamatlab fentiek alapjan tehat egy
hipotetikus kamatlabat tiikroz, melynek meghatdrozasdhoz sok esetben becslés sziikséges, amennyiben megfigyelhetd
adatok nem érhetdk el (példaul olyan lednyvallalatok esetében, amelyek nem kdtnek finanszirozasi tigyleteket) vagy
amennyiben azokat ki kell igazitani, hogy azok lizing feltételeit megfeleléen tiikrozzék (példaul ha a lizingszerz6dés
pénzneme eltér a leanyvallalat funkcionalis pénznemétdl). A Csoport ajarulékos lizingkamatlabat megfigyelhetd inputok
(példaul piaci kamatlabak) felhasznalaséval becsiili meg, amennyiben azok rendelkezésre allnak, illetve bizonyos
esetekben (példaul egy leanyvallalat 6nalld hitelmindsitése) vallalatspecifikus becsléseket alkalmaz.

Az IFRS 16 alkalmazdsanak nem volt jelentds hatasasem a mérlegre sem az eredménykimutatasra sem az egyéb atfogo
eredményre mivel, minden azonositott lizingszez6dés az IAS 17 szerint pénziigyi lizingnek mindsiilt.

(a) Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentumnak mindsiil minden olyan {igylet, amely az egyik vallalkozasnal pénzigyieszkdzt, a masik
vallalkozasnal pedig pénzigyikotelezettséget vagy tékeinstrumentumot keletkeztet.

Pénziigyi eszkoznek mindsiil minden eszkdz, ami:

a) készpénz;
b) masik vallalkozas tékeinstrumentuma;
c) szerzbdéses jog, amely:
(i) masik vallalkozastol készpénz vagy mas pénziigyi eszk6z megszerzésére; vagy
(i) a Csoport szempontjabol potencialisan eldnyds feltételek mellett, masik vallalkozds bevonasaval
pénziigyi eszkdzok vagy pénziigyi kotelezettségek cseréjére iranyul; illetve
d) olyan szerz6dés/iigylet, amelynek rendezésére a vallalkozas sajat tékeinstrumentumaival keriil vagy keriilhet sorés
olyan:
(i) nem szarmazékos tligylet, amelynek keretében a Csoport a vallalkozis sajat tékeinstrumentumaibdl
valtoz6d szamban részesiil/részesiilhet; vagy
(if) szarmazékos tigylet, amelynek rendezésére a vallalkozas adottszami sajat tokeinstrumentumaiért nem
fix pénzdsszeg vagy mas pénziigyi eszkoz cseréjével keriil/keriilhet sor.

Pénziigyi kotelezettségnek mindsiil minden kotelezettség, ami:

a) szerzbdéses jog, amely:
(i) masik vallalkozas részére készpénz vagy mas pénziigyi eszkdz juttatasara; vagy
(i) a Csoport szempontjabol potencialisan elénytelen feltételek mellett, masik vallalkozis bevonasaval
pénziigyi eszkdzok vagy pénziigyi kotelezettségek cseréjére iranyul; illetve
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b) olyan szerz6dés/iigylet, amelynek rendezésére a vallalkozas sajat tékeinstrumentumaival keriil vagy keriilhet sorés
olyan:
(i) nem szarmazékos {iigylet, amelynek keretében a Csoport a vallalkozis sajat tékeinstrumentumait
valtoz6 szamban adja/adhatja at; vagy
(ii) szarmazékos tigylet,amelynek rendezésére a vallalkozas adott szami sajat tOke instrumentumaiért nem
fix pénzosszeg vagy mas pénziigyi eszkoz cseréjével keriil/keriilhet sor.

Tékeinstrumentum minden olyan iigylet, amely adott véallalkozds eszkdzeiben - a vallalkozis valamennyi kotelezettségének
levonasautan - maradvanyrészesedésre jogosit.

Szarmazékos {igyletnek mindsiil minden pénzigyi instrumentum, ami az alabbi harom kritériumnak megfelel:

a) értéke az alapul szolgalo tényezOkben bekdvetkezett valtozisok tiikrében valtozik. Alapul szolgalo tényezdnek
tekintendd példaul egy adott, rogzitett kamatlab, a pénzigyiinstrumentum ara, arutézsdeiarfolyam, devizaarfolyam,
ar- vagy arfolyamindex, hitelmindsités vagy hitelképességi mutatd, illetve barmilyen mas valtozo, feltéve — nem
pénziigyi valtozd esetén — hogy a valtozd nemkifejezetten az iigyletben résztvevd valamelyik félre vonatkozik;

b) nem igényel semmiféle kezdeti nettd befektetést vagy a kezdeti nettod befektetés mértéke nem éri el a mas hasonlo
(a piaci tényezdk valtozasaira hasonloan reagald) iigyletek esetén sziikséges kezdet nettd befektetés szintjét; és

c) jovobeli idépontban keriil rendezésre.

A Csoport rendelkezik az arfolyamkockazatoknak vald kitettség fedezésére szolgald szarmazékos pénziigyi
instrumentumokkal.

A szarmazékos Tlgyletek kezdeti megjelenitése valos értéken torténik; a hozzarendelhetd tranzakcids koltségek
felmeriilésiik idépontjaban az eredményben vannak elszamolva. A kezdeti megjelenitést kovetéena cash flow fedezeti
igyletnek min6siild szarmazékos tigyletek év végén valos értéken vannak értékelve, és a valds értékbdl a hatékony rész
kozvetleniil az egyéb atfogo jovedelemben, mig a nem hatékony rész az eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

A targyidészakban lezarult cash flow fedezeti tigyletek esetében a Csoport szamviteli politikija szerint a realizalt
eredmény a fedezett termékkel azonos modon, azaz a kozvetlen koltségek kozott, nyereség esetén a koltségeket
csokkentve, mig veszteség esetén a koltségeket ndvelve keriil kimutatasra.

(b) Ingatlanok, gépek, berendezések

0] Megjelenités és értékelés

Az ingatlanok, gépek ¢és berendezések értékelése halmozott értékcsdkkenési leirdssal és halmozott értékvesztés miatti
veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken torténik. Az ingatlanok, gépek és berendezések a Tarsasagok egyes
eszkozeinek bekeriilési értéke 2017. januar 1-jén, a Tarsasag IFRS-ek szerinti beszamolasra vald attérésekor a 2016.
januar 1-jén érvényes valds értékiik alapjan lett meghatarozva.

A bekeriilési érték az adott eszk6z megszerzéséhez kozvetleniil hozzarendelhetd raforditdsokat tartalmazza. A sajat
eléallitasu eszkozok bekeriilési értéke az anyagkoltséget, a kozvetlen munkakoltséget, az eszkozok rendeltetésszerii
hasznélat céljabol miikod6képes allapotba hozasahoz kbzvetleniil hozzarendelhetd barmely mas koltségeket, valamint
az eszkoz leszerelésének, elszallitdsdnak, és a helyszin helyreallitdisanak koltségeit tartalmazza. A mindsitett eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy eldallitasahoz kapcsolddo hitelfelvételi koltségek az adott eszkdz bekeriilési értékében
vannak kimutatva.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltéré a hasznos élettartama, azokat az ingatlanok, gépek és
berendezések kozott kiilon tételekként (f6 komponensek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések valamely tételének értékesitésébOl szarmazd nyereség vagy veszteség az
értékesitése bevételének az ingatlanok, gépek és berendezések konyv szerinti értékével torténd dsszehasonlitasaval
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vannak meghatarozva, és az nett6 médon van az eredményben az egyéb bevételek kozott.

(i) Késdbbi koltségek

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy részének a csere koltsége a tétel konyv szerinti értékében van megjelenitve,
ha valoszinii, hogy az adott részben megtestesiil varhatd jovobeni gazdasagi hasznok be fognak folyni a Tarsasaghoz,
és az adott rész bekeriilési értéke megbizhatoan mérhetd. A kicserélt rész kdnyv szerinti értéke kivezetésre keriil. Az
ingatlanok, gépek és berendezések napi szervizelésének koltségei az eredményben vannak megjelenitve felmeriiléskor.

(iii) Frtékcsokkenés

Az értékesokkenés elszamolasa linedris modszerrel torténik az eredményben, az ingatlanok, gépek és berendezEsek egyes
részeinek becsiilt hasznos élettartama alapjan az értékesokkenthetd érték osszegére vonatkozoan. Ertékesokkenthetd
értéknek a maradvanyértékkel csokkentett bekeriilésiérték mindsiil. A hasznalatijog -eszkozok utaniamortizacié alizing
futamideje alatt torténik melyet az IFRS 16 szerint hatdrozmeg a Csoport. Telek utan nincs értékcskkenés elszamolva.

A targyid6szaki és az 6sszehasonlitd id6szaki becsiilt hasznos élettartamok az alabbiak:

. épiiletek 30 év
. gépek és berendezések 7 év
. Jjarmiivek 4-5 év a finanszrozissal azonos futamidd
. egyéb berendezések és felszerelések 7 év

A vontatoknak, melyeket pénzigyi lizing keretében hasznal a Tarsasag atlagosan a hasznos élettartamuk 4 év, mig a
potkocsiké 10 év.

Minden egyes mérlegfordulonapon sorkeriil az értékcsokkentési modszerek, hasznos élettartamok és maradvanyértékek
feliilvizs galatara.

(c) Immaterialis javak

(i) Egyéb immaterialis javak
A Téarsasag altal beszerzett, hatarozott hasznos élettartami egyéb immaterialis javak halmozott amortizacidval és
halmozott értékvesztés miatti veszteséggel csdkkentett bekeriilési értéken vannak nyilvantartva.

(i) Késobbi raforditasok

A késObbi raforditasok aktivalasara csak akkor keriil sor, ha azok ndvelik az adott eszkdzben megtestesiilé jovObeni
gazdasagi hasznokat. Minden egyéb raforditas, beleértve a sajat eldallitast goodwill és markanevek raforditasatis, az
eredménybe kerlilnek elszamolasra felmeriiléskor.

(iii) Amortizacio

Az amortizicié az eredményben van elszamolva linearis modszerrel a goodwill kivételével az immateridlis javak becsiik
hasznos élettartama soran att6l a naptol kezdve, amikor azok hasznalatra készek. A targyidészaki és az 6sszehasonlitd
iddszaki becsiilt hasznos élettartamok az alabbiak:

e szoftver 10 év

e vagyoni értékl jogok 6 év.

(d) Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célll ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadasi vagy tékendvelési, vagy mindkét céllal, nem pedig a
szokasos iizletmenet keretében torténd értékesités, aruk vagy szolgaltatdsok eldallitasaval vagy nyujtasdvalkapcsolatos
felhasznalas céljara vagy igazgatdsi célokra tartanak. A befektetési céli ingatlanok értékelése halmozott
értékesokkenéssel csokkentett bekertilési értéken torténik.

(e)Hasznalatijog-eszk 6z

A hasznélatijog-eszk6zok az IFRS 16-al 6sszhangban keriilnek elszdmolasra. A részletes kozzététel fentebb a 3-as
—1j standardok alkalmazasa pontban- szerepelnek
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(f) Flottaeladas soran keletkezett nyereség elszamolasa
A Tarsasag a jarmiiértékesités eredményeként szamolja el a flottaecladédson keletkezett nyereséget.

(g) Készletek

A készletek a bekeriilési érték és a nettd realizalhatd érték koziil az alacsonyabbikon vannak értékelve. Az alkatrész
készletek bekeriilési értéke atlagaron, a tank készletek bekeriilési értéke a FIFO elv alapjan van meghatérozva, és az
tartalmazza a készletek beszerzésekor felmeriilt raforditdsokat, az eldallitasi vagy 4talakitasi koltségeket és az annak
érdekében felmeriilt egyéb koltségeket, hogy a készletek jelenlegi helytikre és allapotukba keriiljenek.

A netto realizdlhatd érték a szokasos lizletmenet soran a becsiilt értékesitési ar, csokkentve a befejezés becsiil
koltségeivel és az értékesitési raforditasokkal.

(h) Ertékvesztés

(i) Pénziigyi eszkozok

Az amortizalt bekeriilési értéken vagy az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken (FVOCI-n) értékelt
hitelviszonyt megtestesité instrumentumokon varhato hitelezési veszteséget a Tarsasag eléremutatd jelleggel
értékeli, a keletkezett veszteségre képzett értékvesztést pedig napontaszamolja el. A varhatd hitelezési veszteség
értékelése az alabbiakat tiikrozi:

e egy adott — tobb kiilonféle lehetséges kimenetel kiértékelése alapjan megallapitott - elfogulatlan,
valészintiséggel sulyozott 6sszeget;

e apénzid6értékét; tovabba
e a mérlegfordulonapon a multbeli eseményekrél, az aktualis feltételekrdl, valamint a jovobeli gazdasagi

koriilményekre vonatkozo elérejelzésekrdl tulzott koltségek vagy utananézés nélkiil is rendelkezésre allo

ésszert és alatamaszthato adatokat.

Az amortizalt bekeriilési értéken vagy FVOCI-n értékelt varhatd hitelezési veszteségre képzett értékvesztés
megallapitasa olyan teriilet, amely komplex modellek, valamint a jovébeni gazdasagi koriilményekre és hitelezési
magatartasra (pl. a vevo késedelembe esésének valosziniisége és az abbol eredd veszteségre) vonatkozo jelentds
feltételezések alkalmazasat igényli.

Az altalanos médszer a pénziigyiinstrumentumok hitelmindségének romlasat, illetve javulasat mutatod tendenciat
tikrozi. Az értékvesztésként vagy céltartalékként elszamolt hitelezési veszteség Osszege a hitel kezdeti
megjelenitése Ota bekOvetkezett romlasanak mértékétél fiigg. Az altalanos modszer két értékelési alapot
kiilonboztet meg:

e 12 havivarhato hitelezési veszteségek (1. szint), ami a bekeriilést61l kezdve valamennyi tételre vonatkozik,
amig a hitelmindsités jelentés mértékben nem romlik

o teljes élettartam alatt varhato hitelezési veszteségek (2. és 3. szint), ami akkor alkalmazandd, ha azegyedi
vagy csoportos hitelezési kockazat jelentés mértékben megndtt

Azon pénziigyi eszkdzok esetében,amelyekre hitelezési veszteség keriilt elszamolasra (3. szint) a kamatbevétel a
brutté konyv szerinti érték helyett az értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekeriilési érték alapjan effektiv
kamatldb modszerrel keriil kiszamitdsra.

Az egyszerisitett mddszer nem irja el6 a hitelezési kockazat nyomon kdvetését, helyette azonban ateljes élettartam
alatt varhat6 hitelezési veszteséget folyamatosan ki kell mutatni. A jelentds finanszirozasi elemet nem tartalmazo
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vevl-, illetve szerzddés szerinti kdvetelések, valamint a jelentds finanszirozasi elemet tartalmazd rovid lejarata
vevokovetelések esetében — ahol a Tarsasag gy dontott, hogy az arbevétel-elszamolas szempontjabdl nem
korrigalja a kamatrész ellenértékét) a Tarsasdg az egyszerlisitett modszer alkalmazasa mellett dontott. Az egyéb

pénziigyi eszkdzok értékvesztésének elszamolasa az dltalanos modszer szerint torténik.

A Tarsasag az egyszerisitett modszer alkalmazasa mellett dontéttanem rovid lejaratinak mindsiild (12 honapon
tali esedékességii), jelentds finanszirozasi elemet tartalmazé vevokovetelések vonatkozasaban.

A teljes élettartam alatt varhatd hitelezési veszteségek elszamolasakor az értékvesztést egy céltartalék szamlan
keresztiil szamoljuk el, hogy leirjuk a kovetelés kdnyv szerinti értékét a varhatd pénzaramoknak akovetelés eredeti
effektiv kamatlabaval diszkontalt jelenértékére.

Az egyszerisitett modszer szerint a Tarsasdg a teljes élettartam alatt varhatd hitelezési veszteségek
meghatarozasdhoz értékvesztés-matrixot alkalmaz, amely a vevOk egyes koriilményeit, valamint a késedelmes
napok szamat vesz figyelembe. A matrixban alkalmazott értékvesztési ratak az IFRS 9 varhato hitelezési

veszteségszamitdsokra vonatkozo 4ltalanos kdvetelményei alapjan keriilnek meghatérozisra.

Amennyiben egy késébbi idészakban az értékvesztés Osszege lecsokken, a csdkkenés pedig egyértelmiien az
értékvesztés elszamolasat kovetd eseményhez kapcsolhatdé (mint pl. a vevd hitelmindsitésének javulasa), a
korabban elszamolt értékvesztés visszavezetésre keriill az értékvesztésszamla éves eredménnyel szembeni
korrekciojaval szemben. Az értékvesztés visszavezetése eredményeként a pénziigyi eszkoz kdnyv szerinti értéke
nem emelkedhet az amortizalt bekeriilési érték azon Osszege folé, ami akkor lenne helytalld, ha az értékvesztés

visszavezetésének idopontjaban az értékvesztés elszamolasara nem keriilt volna sor.

A Tarsasag a pénzigyi eszkozoket teljesen vagy részben akkor irja le, ha gyakorlatilag minden behajtasi
lehetdséget kimeritett, a megtériilés esélye pedig ennek ellenére nem redlis. Erre utalo jel lehet:

. a behajtasi tevékenység megsziintetése, valamint
. ha a behajtasi modszer fedezet lefoglalasat jelenti, a fedezet értéke pedig nem elégséges akintlévdség teljes
megtériiléséhez.

A behajthatatlan kovetelések a kapcsolddo értékvesztésre képzett céltartalékkal szemben keriilnek leirasra miutan
a kovetelés megtériilésére iranyuld eljardsok lezarultak, a veszteség Osszege pedig meghatdrozasra keriilt. A
kordbban mar leirt 6sszegek esetleges késdbbi megtériilését a targyévi eredménnyel szemben az értékvesztés-
szamla csokkentése mellett szamoljuk e

(i) Nem pénziigyi eszkozok
A készleteken és a halasztott adokoveteléseken kiviil a Tarsasag nem pénziigyi eszkdzeinek konyv szerinti értéke minden
mérlegfordulénapon feliil van vizsgdlva annak megéllapitdsara, van-e értékvesztésre utald jel. Ha van értékvesztésre
utal6 jel, meghatarozasra keriil az adott eszk6z becsiilt megtériilé értéke.

Egyéb eszkozok tekintetében a korabbi id6szakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségek minden
mérlegfordulonapon feliil vannak vizsgdlva annak megéllapitdsa céljabdl, van-e arra utald jelzés, hogy a veszteség
csOkkent vagy megsziint. Az értékvesztés miatti veszteség visszairasara akkor keriil sor, ha valtoztak a megtériilo érték
meghatarozasahoz hasznalt becsiilt értékek. Az értékvesztés miatti veszteség csak olyan mértékig keriil visszairasra,
hogy az eszk6z konyv szerinti értéke ne haladja meg azt az — értékcsokkenés vagy amortizacié levondasa utani — konyv
szerinti értéket, amelyet akkor hataroztak volna meg, ha nem mutattak volna ki értékvesztés miatti veszteséget.

(i) Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok

A varhatdéan elsdsorban értékesitéssel, nem pedig folyamatos hasznélattal megtériild befektetett eszkdzok (vagy
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eszk6zokb6l és kotelezettségekbdl allo elidegenitési Tarsasagok) értékesitésre tartott befektetett eszkézoknek
mindsiilnek. Az értékesitésre tartottként torténd besorolast kdzvetleniil megelézéen az eszkdzok (vagy az elidegenitési
Tarsasag komponensei) a Tarsasag szamviteli politikdival Osszhangban ujraértékelésre keriilnek. Ezt kdvetden az
eszkozok (vagy elidegenitési Tarsasag) értékelése a konyv szerinti érték és az értékesitésikoltségekkel csokkentett valds
érték kozil az alacsonyabbikon torténik.

Az elidegenitési Tarsasaggal kapcsolatos értékvesztés miatti veszteség eloszor a goodwillhez, majd aranyosan a tobbi
eszkozh6z keriil hozzarendelésre, kivéve a készleteket, pénzigyi eszkozoket, halasztott add-koveteléseket, a
munkavéllaléi juttatdsokkal kapcsolatos eszkozoket és a befektetési célii ingatlanokat, amelyekhez nem keriil veszteség
hozzarendelésre, és amelyek tovabbra is a Tarsasdg szamviteli politikdival Osszhangban vannak értékelve. Az
értékesitésre tartottként torténd kezdeti besorolassal kapcsolatos értékvesztés miatti veszteségek és az ujraértékeléssel
kapcsolatos késGbbi nyereségek vagy veszteség az eredményben vannak megjelenitve. A nyereségek a felhalmozott
értékvesztés miatti veszteség mértékéig vannak megjelenitve.

A Tarsasag a visszasorolas pillanatdban Osszehasonlitja az értékesitésre tartott eszkdozok értékvesztéssel csokkentett
konyvszerinti értékét azzal az értékkel, ami akkor lett volna, ha az értékesitésre tartott eszkdzként vald nyilvantartas
soran is értékcsokkentek volna az eszkdzok ¢és a kettd koziil a kisebb értéken vette fel, ha ez nem nagyobb, mint az
eszkoz megtériilé érétke.

(j) Munkavallal6i juttatasok

(i) Meghatarozott hozzajarulasi programok

A meghatarozott hozzajarulasi programok a munkaviszony megsziinése utani juttatasi programok, amelyek keretében a
gazdalkod6 egység meghatarozott Osszegli hozzajarulast fizet egy kiilon gazdalkodd egységnek, és a gazdalkodo
egységnek nincs jogi vagy vélelmezett kdtelme arra vonatkozdan, hogy tovabbi dsszegeket fizessen. A meghatarozott
hozzajarulds alapt nyugdijuttatasi programokkal kapcsolatos hozzijarulasi kotelmet munkavallaléi juttatassal
kapcsolatos raforditasként jelenitjiik meg az eredményben annak esedékességekor.

(ii) Végkielégitések

A végkielégités raforditdsként van megjelenitve, ha a Tarsasadga visszavonds redlis lehetésége nélkiil, nyilvanvaldéan a
munkaviszony rendes nyugdijazasi id6 elétti megsziinését vagy az onkéntes felmondasra valé 6sztonzés érdekében
felajanlott végkielégitést tartalmazo, hivatalosan részletezett programra kotelezte magat. Az dnkéntes felmondasért jard
végkielégités raforditasként van megjelenitve, ha a Tarsasag onkéntes felmondassal kapcsolatos ajanlatot tett, amelyet
valdsziniileg elfogadnak, és az elfogadasok 6sszege megbizhatoan becsiilhetd.

(iii) Rovid tavi munkavallal6i juttatasok
A rovid tavi munkavallaloi juttatasi kotelmek értékelése diszkontdlas nélkiil torténik, és azok koltségként leirasra
keriilnek a kapcsolddo szolgaltatas nyujtasakor.

Kotelezettség megjelenitésére keriil sor rovid tavu jutalmakkal kapcsolatos vagy nyereségrészesedési programok
keretében fizetendd Osszegek utan, ha a Tarsasagnak meglévd jogi vagy vélelmezett kdtelme van ilyen O6sszegek
megfizetésére amunkavallalo altal amaltban nyujtott szolgaltatas kovetkeztében, és a kdtelem megbizhatéan becsiilhetd.

(k) Céltartalékok

Céltartalék vankimutatva, hamiltbeli események kovetkeztében a Tarsasagnak meglévd jo gi vagy vélelmezett kotelme
van,amely megbizhatéan megbecsiilhetd, és valoszinti, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagihaszon kidramlasat fogja
igényelni. A céltartalékok meghatarozisa a varhat6 jovébeli cash flow-k diszkontalasaval torténik, a pénz id6értékére és
a kotelezettségre jellemz6 kockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet tiikr6z6, addzas eldtti rata alkalmazisaval.

(1) Bevételek

IFRS 15 - Vevokkel kotott szerzodésekbdl szarmazod bevételek
Az IFRS 15 meghataroz egy 5 1épésbol allo modellt a vevokkel kotott szerz6désekbdl szarmazd bevételek
elszamolasara. A bevétel olyan dsszegben keriil elszamolasra, amely azt az ellenértéket tiikrozi, amelyre a Tarsasag
véarhatéan jogosult lesz a termékekért vagy szolgaltatasokért cserébe. Arbevételabban az esetben keriil elismerésre, ha
valészintisithet6 a tranzakcidval 6sszefliggd gazdasagi elony tarsasag altali realizalasa, valamint annak dsszege
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megfelelden mérhetd, amikor az aruk és a szolgaltatasok feletti ellendrzEs atkeriil a vevéhoz.

A Tarsasag megallapitotta, hogy altalaban:
. a teljesitési kotelmeket konkrét idépontban elégiti ki, mert az ellendrzés a fuvar telkjesitésekor (lepakolaskor),
szallitminyozas esetén a szallitmany eljutattasakor,keriil dtadasra a vevének;

. megbizoként jar el a vevokkel kotott szerzédésekben, mert jellemzéen ellendrzi az arukat és szolgaltatasokat,
mielétt 4tadja ket a vevOk részére;

. nincsen jelentds finanszirozasi komponens, mert szerz6déskotés kor varhatdan az igért aru vagy szolgaltatas
vevOnek valo atadasa és azemlitett aru vagy szolgaltatas vevo altali kifizetése kozotti idészak legfeljebb egy év.

Ennek eredményeként az IFRS 15 — Vevokkel kotott szerzodésekbol szarmazd bevételek alkalmazisanak nincs jelent6s
hatasa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

(m) Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok értékesitésének eredménye

Az értékesitésre tartott befektetett eszkozok értékesitésének eredménye netté médon annak eldjele szerint az egyéb
bevételek vagy az egyéb raforditdsok kozott keriil elszamolasra.

(n) Pénziigyi bevétel és raforditas

A pénziigyibevételek kozé a kovetkezd tételek tartoznak: a befektetések (beleértve az értékesithetd pénziigyieszkozoket
is) utani kamatbevétel, az értékesithetd pénziigyi eszkozok értékesitésébdl szarmazd nyereség és az eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszkdzok valds értékének valtozasai. A kamatbevétel idGaranyosan van
megjelenitve az eredményben az effektiv kamatlab modszer alkalmazaséval. Az osztalékbevétel azzal a datummal van
megjelenitve az eredményben, amikor a Tarsasagnak a kifizetéshez vald joga létrejon, amely tézsdén jegyzett
értékpapirok esetén az osztalékjog megsziinésének napja (ex-dividend date).

A pénziigyi raforditas O0sszetevdia kovetkezok: hitelek utani kamatraforditas, a céltartalékok diszkontjanak lebontasa,
az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok valds értékének valtozasai és a pénziigyi eszkozok
utan kimutatott értékvesztés miatti veszteség.

Az arfolyamnyereségek és - veszteségek kimutatasa nettd6 moédon torténik.

(0) Nyereségado
A nyereségado-raforditas tényleges és halasztott adot tartalmaz. A nyereségado-raforditds az eredményben van
kimutatva a kdzvetleniil a sajat tokében kimutatott tételekre vonatkozo részkivételével, amely a sajat tékében szerepel.

A tényleges ad6 a targyévi adokoteles nyereség utan varhatoan fizetend6 ado a mérleg fordulonapjan hatalyban lévo
vagy lényegileg hatalyban 1évé addkulesok alapjan, valamint a fizetend6 add korabbi idészakokkal kapcsolatos barmely
modositasa.

A helyi iparizési add és az innovécios hozzijarulas szintén nyereségaddoként keriil bemutatas ra.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg modszer alkalmazisaval torténik, amely figyelembe veszi az eszkdzok és
kotelezettségek szamviteli beszamoloban szerepld konyv szerinti értéke, valamint az adofizetés céljabol kiszamitott
O0sszegek kozotti atmeneti kiillonbdzeteket. Halasztott addo nem jelenithetd meg a kovetkezd atmeneti kiilonbozetek
esetében: eszk6z0k vagy kotelezettségek kezdeti megjelenitése iizleti kombinacionak nem mindsiilo és sem a szamviteli,
sem az addkoteles nyereséget vagy veszteséget nem érintd iigyletben, tovabba a leanyvallalatokba és kozds vezetési
vallalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolddo kiilonbdzetek olyan mértékig, amely mértékig a belathatd jovében
valoszintisithetden nem fordulnak vissza. Ezen tGlmenden nem jelenithetd meg halasztott adéo a goodwill kezdeti
megjelenitésével kapcsolatban keletkez6 addkoteles atmeneti kiillonbozetek esetében. A halasztott adoé értékelése azokkal
az adodkulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti kiilonbozetekre, amikor azok
visszafordulnak, a mérleg fordulonapig hatalyba lépett vagy lényegileg hatalyba Iépett torvények alapjan.
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A halasztott adokovetelések és - kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasara akkor keriil sor, ha jogszabalyilag
kikényszerithetd jog all fenn arra vonatkozdan, hogy a tényleges adokoveteléseket beszamitsak a tényleges
adokotelezettségekkel szemben, tovabba olyan nyereségaddkhozkapcsolodnak, amelyeket ugyanaz azaddhatdsag vetett
ki ugyanarra az addalanyra, vagy kiilonb6z6 addalanyokra, amelyek azonban vagy netté alapon kivanjak rendezni
tényleges adokoveteléseiket és adokotelezettségeiket, vagy adokdveteléseiket és - kotelezettségeiket parhuzamosan
fogjak realizalni.

Halasztott adé-kovetelés csak olyan mértékben van kimutatva, amilyen mértékben valdszindi, hogy rendelkezésre all
majd olyan jovObeni adokoteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti kiilonbdzet felhasznalhatd. A halasztott ad6 -
kovetelések minden egyes mérlegforduléonapon feliilvizsgalatra keriilnek és annak megfeleléen csokkentve vannak,
ahogyan a kapcsolodo addelény realizalasa mar nem valoszini.

(s) 2019-ben alkalmazott ij, és médosult IFRS és IFRIC standardok

A Téarsasag altal 2019. januar 1-jével atvett, alabb ismertetett, médositott IFRS standardok kivételével, az éves
beszamolo elkészitéséhez alkalmazott szdmviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben alkalmazottakkal:

IFRC 23: Bizonytalansag a nyereségadok kezelésében

A modositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetden kezd6dd beszamolasi id6szakban Iép hatalyba, de korabbi
alkalmazas megengedett. Az értelmezés pontositja azon nyereségaddkhoz kapcsolddo kezelési szabalyokat, amelyek
bizonytalansagot tartalmaznak az IAS 12 Nyereségadok alkalmazasaban. Az értelmezés tampontokat biztosit a
gazdalkodonak ahhoz, hogy elkiiloniilten vagy egyiitt kezelie az egyes bizonytalan adoépozicidit, az addhatdsagi
vizsgalatokhoz, a megfeleld modszert ahhoz hogy hogyan kezelje a bizonytalansagotés a koriilmények megvaltozasait.
A Tarsasag megvizsgalta a standard el6irasait, véleménye szerint nincs hatassal a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 16 Leases
A standard 2019.01.01-n vagy utan kezd6d6 iizleti években hatilyos. A Tarsasag alkalmazta az IFRS 16-t ahogy azt a
3-as pontban kifejtette.

IFRS 9: Hotorlesztési jellemz6 negativ kompenzacioval (Médositas)

A modositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi id6szakban 1ép hatalyba, de korabbi
alkalmazas megengedett. A médositasalehetoveé teszik a gazdalkodo egységekszamara, hogy azon pénziigyi eszkozeiket,
amelyek negativ kompenzacids elotorlesztési jellemzokkel birnak, amortizalt bekeriilési értéken vagy az egyéb atfogo
jovedelemmel szemben valds értéken (FVOCI-n) értékeljék, amennyiben a tobbi ehhez kapcsolodoé eléirasnak is eleget
tesznek.

IAS19 19: Tervezett modositas, megszoritas vagy rendezés (moédositas)

A modositas 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6dé beszamolasi id6szakban 1ép hatalyba, de korabbi
alkalmazas megengedett. A médositas megkdveteli a Tarsasagoktol, hogy tervezett valtozasnak, megszoritasnak vagy
rendezésnek a szolgalati koltségeihez és nettd kamat kiszamitasahoz frissitett aktuarius feltételezéseket hasznaljanak az
izleti év hatralévé részében. A moddositas szintén tisztdzza a tervezett modositds, megszoritds vagy rendezés
eszkozfedezeti kovetelményeinek szamviteli hatasat.

Az IASB az alabbi éves javitasokat adta kia 2015 — 2017 ciklusra
A javitas a Csoport éves beszamoldjara nincs hatassal.

(t) Meég at nem vett j standardok és értelmezések
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IFRS 17: Biztositasi szerzédések

A standard a 2021. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6dd éves idészakokra érvényes, de korai alkalmazasa is
megengedett, amennyiben a vallalkozas az IFRS 15 “Vevokkel kotott szerz0désekbdl szarmazd bevétel” és az IFRS 9
“Pénziigyi instrumentumok” standardot is alkalmazza. Az IFRS 17 “Biztositasi szerz0dések” standard rogziti a megkotott
biztositasi szerzodések elszamolasara, értékelésére, bemutatasara és kozzétételére vonatkozo alapelveket, tovabba hasonld
elveket fogalmaz meg a vallalkozas birtokdban 1év§ viszontbiztositasi és a szabadon valaszthato részvételi elemeket
tartalmazd, kibocsatott befektetési szerz6dések tekintetében is. A standard biztositja, hogy a vallalkozasok a relevéans
adatokat az adottiigyleteket pontosan bemutatdo médon tegyék k6zz¢, hogy annak alapjan a beszamol6 felhasznaloi meg
tudjak itélni az [FRS 17 hatokorébe tartozo iigyleteknek a vallalkozis pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére és
pénzaramaira gyakorolt hatasat. A standardotaz EU még nem fogadtael. A Csoport megvizsgalta a standard eléirasait és
nem kivanja alkalmazni id6 eldtt.

Fogalmi keretelvek az IFRS-ben

Az IASB 2018. marcius 29-én kiadta a pénziigyi beszamolokra vonatkozo feliilvizsgalt koncepcionalis keretelveket. A
fogalmi keretelv egy atfogo szemléletet hataroz meg a pénziigyi beszamoléhoz, a standardok alkalmazasahoz , valamint
a szamviteli politikat készitOknek iranyelveket nytjt és segitia felhasznalokat a standard megértésében és értelmezésében.
Az IASB szintén kibocsatottegy Un., az IFRS-ek fogalmi keretére vonatkozd hivatkozdsok modositdsa dokumentumot
amely meghatarozza a az érintett standardok valtozasait , hogy frissiteni lehessen a feliilvizsgalt fogalmi keretelveket .
Célja, hogy tamogassaaz ezen fogalmi keretrendszerre vald attéréstazoknak a vallalatoknak, melyek az IFRS standard
ald nem tartozo tranzakcidkra a Koncepcionalis keretelvet alkalmazzak. A Koncepcionalis Keretrendszeren alapulod
szamviteli politikat alkalmazok szamara a médositas 2020 januar 1-el vagy azt kovetden alkalmazando.

IFRS 3: Uzleti kombinaciok (Médositasok)

Az TASB kibocsatotta aziizlet fogalmanak médositasat,amelynek célja az volt, hogy megoldja azon nehézségeket, amely
abbodl adddott, hogy egy gazdilkodd egység meghatarozza, hogy egy lizletet vagy eszkdzcsoportot vasarolt-e. A
modositasok olyan iizleti kombinaciok, illetve eszkdz felvasarlasok esetében érvényesek, amelyeknél a megszerzés
datuma 2020. januar 1-én vagy azt kdvetd en kezdddd beszdmolasi id6szakra esik, valamint az adott id6szak kezdetén
vagy azt kovetden bekdvetkezett eszkozbeszerzésekben torténik. A korabbi alkalmazas engedélyezett. Az EU még nem
hagyta jova a standardot. A Csoport megvizsgalta a standard el6irasait és nemkivanja alkalmazni id6 el6tt.

IFRS 9 ,,Pénziigyi instrumentumok”, IAS 39 “Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés” és IFRS 7
“Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek” standardok médositasai

2019 szeptemberében az IASB kiadta az IFRS 9, az IAS 39 ¢é az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok kdzzététele standardok
modositasait. Ezzel lezarult a bankkdzi kamatlabak (IBOR) reformjanak a pénzigyi beszamolasra gyakorolt hatasaival
kapcsolatos bizottsagi (IASB) munka elsd szakasza. A modositds &tmeneti mentességet is nyujt, ami lehetévé teszi a fedezeti
elszamolas folytatdsat azon, bizonytalannak mindsiilé idészak alatt, amig a mar meglévd 6sszehasonlitd kamatlabat alternativ
majdnem kockazatmentes kamatlab (RFR) nem valtja fel.

IAS1 Pénziigyi kimutatasok prezentalasa és IAS 8 Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és hibak:
Lényegesség fogalma (Moddositasok):

A modositas a 2020. januar 1-én vagy azt kovetden kezd6dé iizleti évektdl hatdlyos, korabbi alkalmazas engedélyezett. A
modositas tisztazza a “lényeges” fogalmat és alkalmazasanak modjat. Az ) definicié azt allitja, hogy az informacid
lényeges, ha elhagyasa, téves illetve nem atlathato bemutatasa ésszeriien befolydsolna a pénziigyi beszamolok elsédleges
felhasznaloinak dontéseit. Emellett a definicidhoz kapcsolddo magyarazatokat javitottak. A moédositasokazt is biztositjak,
hogy a Iényegesség fogalma konzisztens legyen az 6sszes IFRS Standarddal.

4. Egy részvényre jutd nyereség

A Waberer’s International Nyrt. jegyzett tokéje 17 693 734 darab 0,35 EUR/db névértéki dematerializalt torzsrészvény
testesit meg.

A Waberer’s International Nyrt. jegyezett tokéje 2019. december 31-én 6 192 807 EUR volt, amelybdl 46 173 EUR volt

sajat részvény értéke. Az egy részvényre jutd nyereség a periddusra jutd adozott eredmény ¢és a térzsrészvények sulyozott
atlaga alapjan keriilt megallapitasra figyelembe véve az alabbi részvényvisszavasarlasokat.
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Nyitd sajat részvény 2019.01.01-én

adatok ezer EUR-ban, kivéve,
ha masképp van feltiintetve

26 322 db

2019.04.05
2019.07.22

76 712 db
28 890 db

Zaro6 sajatrészvény 2019.12.31-én

131 924 db

Egy részvényre juté nyereség 2018 2019
Adodzott eredmény ezer EUR -30 124 -16 683
Torzsrészvények sulyozott atlaga 17 661 143 17 597 844
Egy részvényre jutd nyereség EUR -1,71 -2,10
-171 -2,10

Egy részvényre jutd higitott nyereség EUR

2018-ban, valamint 2019-ben is az egy részvényre juto, higitott eredmény megegyezik az egy részvényre juté eredménnyel,

mivel nincs higité hatds az eredményen.
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5. Immaterialis javak

Nyito egyenleg 2018.01.01

adatok ezer EUR-ban, kivéve,
ha masképp van feltiintetve

Immaterialis javak

Brutt6 érték 16 088
-11 485
Halmozott értékcsdkkenés és értékvesztés
Netto érték 4603
2018. évi valtozasok
Novekedések és lizembe helyezés 7582
Ertékesdkkenés - 1648
Zaro netto érték 10 537
Zaro egyenleg 2018.12.31
Brutt6 érték 23 669
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés -13 132
Netto érték 10537
2019. évi valtozasok
Novekedések és lizembe helyezés 5 665
Frtékes6kkenés -2 198
Csokkenések 0
Zaro netté érték 14 004
Zar¢ egyenleg 2019.12.31
Brutto érték 29 335
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés -15 330
Netto érték 14 004

@) Hatérozatlan élettartami immaterialis javak

A Tarsasagnaknincs hatarozatlan élettartamu eszkdze az immaterialis javak kozott.
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6. Targyi eszkozok

adatok ezer EUR-ban, kivéve,

ha masképp van feltiintetve

Egyéb

Ingatlanok Beruhazasok Jarmiivek berendezések Osszesen
Nyitoegyenleg 2018.01.01
Brutto érték 18 998 3255 100033 9920 132207
Halmozott értékcsokkenés és
ertékvesztés - 7471 0 - 32123 - 6034 - 45629
Netté érték 11 527 3255 67 910 3886 86578
2018. évi valtozasok
Novekedés és tizembe helyezés 67 690 21594 623 22974
Ertékcsokkenés, értékvesztés 1214 -14181 -1380 -16776
Kivezetések 0 -2391 0 -2391
Beruhazas aktivalasa 0 -2361 0 -2361
Zaré netto érték 10 380 1584 72931 3129 88024
Zaro6 egyenleg 2018.12.31
Brutto érték 19 065 1584 115162 10 544 145 354
Halmozott értékcsokkenés és
értékvesztés -8685 -42230 -7415 -58 420
Netto érték 10 380 1584 72931 3129 88 024
2019. évi valtozasok
Novekedés és lizembe helyezés 50 7105 5729 685 13569
Ertékesdkkenés, értékvesztés 1143 -14181 -1527 -16776
M aradvany érték modositasa -17788 -17788
Kivezetések -2610 -2391 -65 -5066
Beruhazas aktivalasa 0 -8573 0 -8573
Zaré netto érték 6676 116 44 300 2221 53313
Zaro6 egyenleg 2019.12.31
Brutt6 érték 16 504 116 88584 11163 116 367
Halmozott értékcsokkenés és
értékvesztés -9828 -44.284 -8942 -63 054
Netto érték 6676 116 44 300 2221 53313
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(@) Ingatlanok

Az alabbi tablazat tartalmazza a Tarsasag legjelentésebb ingatlanjait 2019.12.31-én

Ingatlan Orszag Funkcionalitas Netté érték
Budapest, Nagykorosi ut 349-351 Magyarorszag| Kozpontitelephely 5482131
M osonmagy arovar Magyarorszag| Telephely — mithely 1192 925
(b) Targyi eszkoz valtozasok

A targyév soran az ingatlanok brutté értéke 2 560 ezer eurdval csdkkent, mert eladtuk a balatonvilagosi és a pécsi
ingatlanunkat. Az egyéb berendezések novekedése 619 ezer EUR volt a targyév soran, amelyet IT és biztonsagtechnikai
eszkdzok beszerzése okozott.

(c) Jelzaloggal terhelt eszk6zok

A Tarsasag eszkozei jelzaloggal nem terheltek.

(d) Lizingelt eszkozok

A targyi eszk6z0k tartalmazzdk az hasznalatijog-eszk6zoket. A lizingelt eszk6zOok koziil a vontatokat a Tarasasag a
fuvarozasi leanyvallalatainak adja allizingbe az eredeti lizing szerz6désselmegegyezé kondiciokkal, ezért ezeket alizing

kotelezettségek kozott mutatja ki a kapcesolt felekkel szembeni kdvetelésekkel azonos 6sszegben. A Tarasag altalhasznalt
362 vontatot és 3.150 potkocsit a jarmiivek kozott mutatja ki a lizing kotelezettségekkel szemben.

(e) Eszkozvasarlasokra vonatkozo fordulonapon fennallé kotelezettségvallalasok

A Térsasdg harom évre vonatkozdan rendelkezik eszkdzvasarldsokra vonatkozd keretszerzddésekkel, amely a
szerz6désben foglaltak szerint csak javasolt mennyiséget tartalmaz, amely jovébeli kdtelmet nem jelent.

7. Befektetések leanyvallalatokban és kozos vezetési vallalkozasokban

Tulajdoni Tulajdoni
hanyad hanyad
Tarsasag Orszag Tevékenységi kor 2018 2019
Waberer's - Szemerey belfoldi fuvarozas,
Logisztika Kft. Magyarorszag  szallitmanyozas, logisztika 100,00% 100,00%
Delta Rent Kft. Magyarorszig  gépjarmil kereskedelem 100,00% 100,00%
nemzetkozi fuvarozas és

Waberer's Romania SA Romaénia szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Deutschland
GmbH Németorszag nemzetkozi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Espana Spanyolorszdg nemzetkdzi szallitminyozas 100,00% 100,00%
LINK SP. Z0.0. Lengyelorszdg  nemzetkdzi szallitmanyozas 100,00% 100,00%
Waberer's Slovakia Szlovakia logisztika 100,00% 100,00%
Waberer’s France Franciaorszdg  kereskedelmi iigyndki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s UK Limited Nagy Britannia  kereskedelmi tigynoki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s Benelux B.V. Hollandia kereskedelmi iigyndki tevékenység 100,00% 100,00%
Waberer’s Italia SRL Olaszorszag kereskedelmi iigyndki tevékenység 100,00% 100,00%
Cseri Intertrans Kift. Magyarorszag nemzetkdz fuvarozis 100,00% 100,00%
Simon Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkoézi fuvarozis 100,00% 100,00%
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Molnar S Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Kovacs A Intertrans Kft. Magyarorszdg  nemzetk6z fuvarozis 100,00% 100,00%
Molnar N Intersped Kft. Magyarorszig ~ nemzetkdz fuvarozis 100,00% 100,00%
Réthi Intertrans Kit. Magyarorszag  nemzetkdz fuvarozis 100,00% 100,00%
Vagenhoffer Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
VT Intertrans Kift. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Palinkas Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Székely Intertrans Kft. Magyarorszig nemzetk6zi fuvarozas 100,00% 100,00%
Szab6 Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdz fuvarozas 100,00% 100,00%
Kerekes Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Veres Intertrans Kift. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Zsemlye Intertrans Kft. Magyarorszig nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Bodi Intertrans Kft. Magyarorszag nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
S Té6th Intertrans Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Vandor Intertrans Kft. Magyarorszdg nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Transpont Hungaria Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Kanczler Intertrans Kift. Magyarorszdg  nemzetkdz fuvarozis 100,00% 100,00%
TT Intertrans Kift. Magyarorszdg ~ nemzetkdzi fuvarozis 100,00% 100,00%
Euro-Unié Trans Kft. Magyarorszag nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Rapid Teherautdszerviz Magyarorszag  jarmiijavitas 51,00% 51,00%
Waberer’s Network Kift. Magyarorszdg  nemzetkdzi gytijtd szallitmdnyozis 99,00% 99,00%
Gervin Trans Kft. Magyarorszag nemzetkdz fuvarozas 100,00% 100,00%
MIS Transport Kift. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 100,00% 100,00%
Crossroad Transport Kft. Magyarorszag  nemzetkozi fuvarozas 100,00% 100,00%
Cosmos-Transport Kift. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Lean Logistic Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 100,00% 100,00%
Del af Europa Transp. Kft.  Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
PM Intersped Kift. Magyarorszag  nemzetkoz fuvarozas 100,00% 100,00%
Return Transport Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
VB-Transport Kift. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 100,00% 100,00%
JIT Euro Trans Kift. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozis 100,00% 100,00%
Tracking Transport Kift. Magyarorszag  nemzetkézi fuvarozis 100,00% 100,00%
Mojo Trans Kit. Magyarorszdg  nemzetkdz fuvarozis 100,00% 100,00%
WM Log Kft. Magyarorszag  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
SZ-M Cargo Kift. Magyarorszag nemzetkdz fuvarozas 100,00% 100,00%
SOLID Transport Kift. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
Cargo Hungaria Kft. Magyarorszag nemzetkézi fuvarozas 100,00% 100,00%
Szala Transport Kft. Magyarorszig  nemzetkdz fuvarozas 100,00% 100,00%
TMT International Kft. Magyarorszdg  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 0,00%
Waberer Hungaria

Biztositd Zrt. Magyarorszag  biztositas 100,00% 100,00%
Kozdils Invest Kft. Magyarorszag ingatlan bérbeadas 98,55% 100,00%
WB Station et Services Belgium jarmiljavitas 100,00% 100,00%
LINK Sp.zoo. Lengyelorszag  nemzetkdzi fuvarozas 100,00% 100,00%
LINK Services Sp.z o0 o. Lengyelorszdg  munkaerdkélcs6nzés 100,00% 100,00%

A leanyvallalatokban 1év6 részesedésre vonatkozoan értékvesztési tesztet kell elvégezni, ha potencialis értékvesztésre

utald jelek meriilnek fel. Amennyiben az értékvesztés jele felmeriil, meg kell allapitani a részesedés megtériilési értékét
és 0ssze kell hasonlitani a részesedés nettd értékével. Amennyiben a részesedés megtériilési értéke jelentésen vagy
tartosan alacsonyabb a nettd értékénél, értékvesztést kell elszamolni. Amennyiben a részesedés megtériilési értéke

jelentésen vagy tartdsan magasabb a nettd értékénél, értékvesztés visszairast kell elszamolni.
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A nettd megtériilési érték a jovébeni pénzaramok jelenértékének a tulajdonosrajutd része. A megtériild érték kalkulaciod
alapjat a menedzsment altal jovahagyott 3 éves tervek képezik, ezalapjan torténik a pénzaramok eldrejelzése a hasznalati
érték megéllapitdsa céljabol.

A Csoport altal elvégzett értékvesztés tesztek az alabbi feltételezések mentén késziltek:

1. Megtériilési érték szamitasa soran az eszkdzok hosszi tava hasznalatanak feltételezése

2. Diszkontratak: a megtériilési érték szamitasok figyelembe veszik a pénz id6értékét, a megtériilési ratat, amely a
piacon hasonld kockazatll, pénzaramlasu és idétartamu befektetésért elvarhato lenne. Ez a Csoport esetében 8,5%

3. A menedzsment az értékelés végrehajtasakor novekvd bevételt var. A csoport rovid tava hatékonysag javitd
menedzsment intézkedéseit és azok kdzéptavu hatasait figyelembe vévea Szemerey és a Hungarocamion esetében
a vart novekedésitiitem 3%-o0s, a Link Sp. Z o.0. esetében a vart ndvekedésirata 2020-ban3%, majd ezt kovetden
években 5-6 %- kozotti.

A Tarsasag 100%-os értékvesztést szamolt el a nemzetkozi szallitmanyozasi lednyvallalataira 3 519 ezer EUR értékben,
valamint tovabbi 16 471 ezer EUR értékvesztést szamolt el az ezen leanyvallalatokba a korabbi években tortént
potbefizetésekre.

A nemzetkdzi szallitmdnyozasi szegmens vesztesége 2018-ban 18 milli6 EUR, 2019-ben pedig 30 milli6 EUR volt. E
jelentds veszteségek kovetkeztében, a vezetés egy, a szegmens nyereségességének visszadllitdsara irdnyuld mikodési
terv kidolgozasarol dontott. A miikdodési terv szamos intézkedést és atszervezést tartalmaz, ami a szegmens
teljesitményének javulasat célozza. A vezetés altal készitett cash flow eldrejelzések szerint a szegmens varhatdan
kozéptavon ismét nyereségessé valik. Az IAS 36 33. bekezdés b) pontjaszerint, a cash flow elérejelzéseknek a vezetés
altal elfogadott legfrissebb koltségvetésen/pénziigyiterven kell alapulniuk, de nem tartalmazhatjadk az atszervezésbol
vagy adott eszkoz teljesitményének javulasabol varhato, becsiilt jovobeli pénzbe- és kidramlasok Osszegét. A vezetés
elkotelezett amitkodési terv végrehajtasa mellett és meggy6z6dése, hogy a szegmens ismét nyereséges lesz, de a fentiek
miatt, az atszervezési akcioterv eredményeit a szegmens hasznalati értékének megallapitisakor nem vették figyelembe.
Ennek kovetkeztében, a Hungarocamion akvizicidjan keletkezett goodwill teljes mértékben leirasra keriilt 2019.
december 31-én ¢és 19,9 milli6 EUR értékben elszamolasra keriilt az eredménnyel szemben.

8. Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok

2018.december 31. 2019.december 31.

Franchise tulajdonosoknak adott kdlcson 28 16

Osszesen 28 16

Az egyéb befektetett pénziigyi eszk6zokon a Waberer’s International Nyrt. 4ltal a franchise cégek tulajdonosainak adott
kolcsonok még vissza nem fizetett 6sszegei keriilnek kimutatasra.

9. Készletek
2018.december 31. 2019.december 31.

Készletek
. 418 574
Uzemanyagkészlet

490 422
Alkatrész, gumi, kendanyag, egyéb anyag

65 153

Egyéb anyagok

973 1149

Osszesen
Uzemanyag készleten mérlegfordulénapon a kamionokban és az iizemanyag toltdallomason fellelhetd készletek
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kerlilnek kimutatasra. Ezek értéke az alabbi modszerrel keriil meghatarozasra:
- atoltéallomason 1évo készlet tényleges leltarfelvétellel
- akamionokban 1év6 lizemanyag a fuvamyilvantarto rendszer adatai alapjan készitett becslés szerint.

10. Kovetelések
2018. december 31. 2019. december 31.

57 264 48 402
VevOkovetelések
-733 - 553
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés
Osszesen 56 531 47 849

A kovetelések 2019. december 3l-es allomanya az el6z6 évhez képest jelentdsen csokkent. A vevok forgasi ideje az
el6z6 évek javulasdhoz képest a targyév soran tovabb javult 65,5 naprol 64,5 napra.

A Tarsasag szigoru hitelmindsitési és beszedésifolyamatinak eredményeként a kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés
0sszege tovabb csokkent.

Az értékvesztett kovetelések allomany az el6z6 év végéhezképest 180 ezer EUR-val cs6kkent,amely azéves arbevételre
vetitve 0,029%.

11. Ertékvesztések alakuldsa

Vevd értékvesztés Készlet értékvesztés Egyéb értékvesztés

B - 876 - 110 - 1260
2018.januar 1.
, - 138 - 14 - 5928
Ertékvesztés képzés
- 281 81
Ertékvesztés feloldas
2018.december 31. - 733 - 124 - 7107
, - 318 - 22 19 990
Ertékvesztés képzés
. ) ) 498 54
Ertékvesztés feloldas
2019.december 31. - 553 -146 -27043

A vevokkel kapcsolatos 2019. évi értékvesztés bruttd csdkkenése a vevokovetelések kozott ismertetett javulas okozta.

2019.12.31-én aTéarsasag vezetése megvizsgalta ajavitomithely készletét az el6z6 két évben beszerzett jarmiivek technologia
leirdsai alapjan, amelynek eredményeként a Tarsasag altal hasznalt jarmiivekbe mar be nem épithetd alkatrészekre
értékvesztést szamolt 22 ezer EUR értékben

Az egyéb értékvesztés a részesedésekre (lasd a 7-es pontban), egyéb forgbeszkozokre, azon beliil elsésorban a kilépett
munkavallalok tartozasaira, biztositokkal szembeni kdvetelésekre, kezesség vallalassal kapcsolatos kovetelésekre és adott
kolesonokre lett elszamolva. Az egyéb értékvesztések allomanya csOkkent az el6z6 évhez képest, egyrészt mert az
értékvesztett adott kdlcsonok allomanyanak egy része visszafizetésre keriilt a targyévben, igy az értékvesztéstis feloldottuk,
masrészt a munkavallalok tartozasaira képzett értékvesztés egy része szintén felolddsra keriilt, amelyet a gépjarmivezetk
fluktuacidjanak jelentds csokkenése és a veliik szemben alkalmazott koveteléskezelési gyakorlat hatékonysaganakjavulasa
okozott. A 2018-ban arészesedésekre 5 790 ezer EUR értékvesztés keriilt leszamolasra, a targyév soran 19 990 ezer EUR
értékvesztés keriilt elszamolasra.
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12. Egyéb forgéeszkozok és szirmazékos pénziigyi instrumentumok

2018. december 31. 2019. december 31.

. 2908 3227
Kiilfoldi AFA ésjovedéki ado
Adokdvetelés 4 593 5700
Adottkolcson 104 119
Munkavallaléi kovetelések 39 326
El6legbdl eredd kovetelés - 3
Elhatarolasok 4 471 3857
Egyéb 97 905
Szarmazékos iigylet 1403 1 069
Osszesen 13968 15 207

A kiilfoldi AFA ¢és jovedéki adobol szarmazd kovetelések kozott a Tarsasag a sajat flottaja altal kiilfoldon igénybe vett
szolgaltatasok és iizemanyag beszerzések AFA és jovedéki ado terhekbdl eredé visszaigényléseibdl eredé koveteléseit
mutatja Ki.

A Tarsasag 2013.08.01-i fordulonappal a csoportos AFA alanyisagra tért at, igy, mint AFA csoport vezetd a teljes
csoport AFA pozicidjat tartja nyilvan a konyveiben. A csoport tagok felé az allami koltségvetéssel utan szamol el a
Téarsasag.

Az elhatarolasok kozott a Tarassag az lizemanyagbeszallitok, autopalya- és komptarsasagoktol szerz6dés szerinti
forgalom utan jar6 utdlagos engedményt mutatja Ki.

Az egyéb forgdeszkdzok kimutatdsanak egyéb soran szerepel a lizinghosszabbitdsokkal kapcsolatban utalt dvadék
Osszege is.

A szarmazékos tgyletek fordulonapi értéke kizardlag piaci inputokon alapuld értékelési technika alapjan keriil
megallapitdsra. Ennek megfelelden az év végi nyitott ligyletek egyedi atértékelésének kiilonbségébdl a pozitiv
atértékelési kiilonbozetek az egyéb forgoeszkozok, mig a negativ atértékelési kiillonbdzetek pedig az egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek kozott keriiltek kimutatasra.

A Tarsasag 2018. december 31-i fordulonapon az alabbi nyitott szarmazékos tigyletekkel (EUR eladas) rendelkezett:

Partnerbank Ugylet megnevezése Kotés pénzneme | Kotéskori dsszeg
Citibank Plc Forward ezer HUF 11 175 620
ING Bank N.V Forward ezer HUF 14 993 540
K&H Forward ezer HUF 1590 910
Citibank Plc Forward ezer HUF 8 230 500
K&H Forward ezer HUF 7 697 900
MKB Forward ezer HUF 3820 800

A Tarsasag 2019. december 31-i fordulonapon az alabbi nyitott szarmazékos tigyletekkel rendelkezett:
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Partnerbank Ugylet megnevezése Kotés pénzneme | Kotéskori dsszeg
K&H Forward ezer HUF 21 785 900
ING Bank N.V Forward ezer HUF 4 430 080
Raiffeisen Forward ezer HUF 18 870 683
MKB Forward ezer HUF 4 003 165

A szarmazékos ligyletekhez kapcsolddo piaci értékekre vonatkozd informacio a 31. pontban talalhato. A fenti nyitott
tgyletek éven beliili lejarattal rendelkeznek. A szarmazékos tigyeletek valos értékre torténd értékelés soran keletkezd
nyereség jellegli értékelési kiilonbozet 1 069 ezer EUR volt, a veszteség jellegli kiilonbozet értéke pedig 1 397 ezer
EUR volt.

13. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozott a Tarsasag a hazi pénztarakban és a bankszamlakon tartott egyenlegeket mutatja ki. A
pénzeszkozok allomanya 2019. december 31-én 14 071 ezer EUR volt. A targyévi cash-flow jelentds csokkenését a
Tarsasag negativ miikddési eredménye okozta.

14. Sajat toke

A Waberer’s International Nyrt. jegyzett tékéjét 2019. december 31-én 17 693 734 darab, egyenként 0,35 EUR névértéki
dematerializalt torzsrészvény testesitimeg. A Csoportnak a targyév végén 131 924 db sajatrészvénye van. A Waberer’s
MRP Szervezet tovabbi 82 775 db részvényt birtokol.

Tartalékok soron a korabbi évek eredményei, a targyévi eredmény, valamint téketulajdonosokkal folytatott tranzakcid k
eredményei keriiltek kimutatdsra, amelyet a tékevaltozds kimutatds mutat be. A tartalékok sor nem reprezentdlja a
WABERER’S INTERNATIONAL Nyrt. altal kifizethetd osztalékot, mert az osztalék mértéke az egyedi beszamolok
adatai alapjan keriil meghatarozasra. Az ellen6rzést nem biztositdé részesedést birtokld tulajdonosok részére az
egyedi beszamolok alapjan megallapitott osztalékot a tékevaltozas kimutatasban az osztalék kifizetés jovahagyasanak
megfeleld gazdasagi évben mutatja ki a Cégcsoport a konszolidalt kimutatdsaiban.

A részvényesek fébb jogainak és kotelezettségeinek kivonata az Alapszabily rendelkezései alapjin

A részvényes a Tarsasaggalszemben részvényesijogait akkor gyakorolhatja, ha 6t a részvénykdnyvbe bejegyezték azzal,
hogy a részvényes kozgytlilésen vald részvételi joganak gyakorlasat az Alapszabaly 5.6. szakasza szabalyozza. A
részvénykonyveta KELER Koézponti Ertéktar Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: KELER) vezeti
és havirendszerességgel, tovabba minden egyes kozgyiilést megelézden aktualizalja.

1. Osztalékhoz/osztalékeldleghez vald jog

A Tarsasagnaka feloszthato és a kozgyiilés altal felosztani rendelt eredményébdl a részvényest részvénye névértékével
ardnyos osztalék illeti meg. Az osztalékra valo jogosultsag és a fizetési hataridd részletes szabalyait az Alapszabaly 4.4
szakasza rendezi

2. Tajékoztatasi illetve kozgytlési jogok

Az Igazgatosag koteles a részvényeseknek a Tarsasagra vonatkozoan felvilagositast adni és szamukra a Tarsasagra
vonatkoz6 iratokba és nyilvantartasokba betekintést biztositani. A kozgy{ilés napirendjére tizott ligyre vonatkozoan az
Igazgatosag koteles minden részvényesnek a napirendi pont targyaldsdhoz a sziikséges tdjékoztatdst megadni, illetve a
beszamolonak és az Igazgatosag, valamint a Feliigyelobizottsag jelentésének lényeges adatait arészvényesek tudomasara
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hozni az Alapszabaly 4.5 szakaszaban meghatarozott eljarasi rend szerint.

Minden részvényes jogosult a kozgyilésen részt venni, felvilagositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni,
szavazati joggal rendelkez6 részvény birtokdban szavazni. A képviseletre sz616 meghatalmazist kdzokiratba vagy teljes
bizonyitd erejii maganokiratba kell foglalni. A részvényes jogainak Tarsasdggalszemben valo gyakorlasara részvényesi
meghatalmazottat (nominee) bizhat meg, aki a Tarsasaggal szemben a részvénykdnyvbe vald bejegyzést kovetden a
részvényesijogokat sajat nevében, a részvényes javara gyakorolja. A kozgyiilésen az a részvényes, illetve részvényesi
meghatalmazott vehet részt, akit legkésdbb a kozgylilés kezdd napjat megeldz0 maisodik munkanapon a
részvénykonyvbe bejegyeztek a KELER mindenkori Altalanos Uzletszabalyzatiban foglaltak szerinti tulajdonosi
megfeleltetés alapjan. Minden egyes 0,35 EUR névértékii részvény utdn egy szavazat jar. Egy részvényes csak
egyféleképpen szavazhat.

A kozgytilés akkor hatarozatképes, ha az dsszehivas szabalyszerli volt, és azon a szavazisra jogositd részvények altal
megtestesitett szavazatok tobb mint 40%-at képviseld részvényes jelen van. Amennyiben a Kozgylilés nem
hatarozatképes egy (1) o6raval a kezdésre megallapitott idot kdvetden, a kozgyiilés elndke a megismételt kozgyiilés
idépontjat a kdzgyiilésre sz616 meghivoban meghatarozottak szerint kihirdeti. A megismételt kozgyilés a kozgytlés
napjat kovetd legalabb tiz (10) nappal és legfeljebb huszonegy (21) nappal kovetd idépontra hivhatd dssze.

A kozgytlés hatarozatait a hatdrozatképesség megallapitdsanal figyelembe vett szavazatok egyszerli tobbségével hozza,
kivéve a jogszabalyban meghatarozott eseteket, illetve az Alapszabaly 5.9.1 (a)-(d) pontjaiban foglaltakat, mely
kérdésekben a Kozgyiilés hatarozatait haromnegyedes sz6t6bbséggel hozza.

3. Kisebbségijogok

A Tarsasagazon részvényesei, akik egyiittesen a szavazati jogok legalabb egy szazalékaval rendelkeznek, az ok és a cél
megjelolésével barmikor kérhetik a kozgylilés 0sszehivasat, illetve a meghirdetett napirend kiegészitésére vonatkozo
javaslatot vagy hatarozattervezetet terjeszthetnek el6 az Alapszabaly 4.8 szakasziban foglaltak szerint. A tovabbi
kisebbségijogokat is az Alapszabaly 4.8 szakasza rendez részletesen

15. Lizing kotelezettségek

A Tarsasag alaptevékenységéhez sziikséges jarmiiveket hasznalatijog- eszkozként szerzi be. A Tarsasagaz Uj vontatok
esetében a pénziigyi lizing szerzddések futamideje 4 évrdl 5 évre ndvekedett, mig a pdtkocsik esetében2019 tdl 10 év.
A Tarsasagajarmiveket kdzvetleniil a gyartoktdlszerzi be,akik visszavasarlasigaranciat vallalnak nemcsak a futamid6
végére, hanem a futamid6 alatt is.

A jovében fizetend§ lizingdijak (t0ke és kamat) lejarat szerinti megbontasat a kovetkez6 tablazat szemlélteti:
6 hénapon 6-12 hénap 1-2 éven 2-5 éven

beliil Kizitt beliil beliil Séventil  Osszesen

2018. december 31.

Lizing kotelezettségek toke 43 142 36 365 27 834 103 498 15 210 854
Lizing kotelezettségek kamat 1267 1057 1579 1725 0 5629
Osszesen 44 409 37422 29413 105 223 15 216 483
2019. december 31.

Lizing kotelezettségek téke 22760 17 343 37802 62 863 0 140 768
Lizing kotelezettségek kamat 846 691 926 367 0 2829
Osszesen 23 606 18 034 38728 63230 0 143 597

A téblazat a 2018. és 2019. év végén meglévd lizingkdtelezettségek lejaratat mutatja és ezek kamatait, azonban nem
szamol azzal, hogy az eszkdzok folyamatos cseréivel a lejard lizingszerzddések helyett folyamatosan ujak keriilnek
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megkdtésre.
Az év végén meglévd lizingkotelezettségek kamatai a targyév december 31-én érvényben 1évé EURIBOR értéke és a
kamatfelarak alapjan vannak kalkulalva

16. Céltartalékok

Peres iigyek Egyéb Boénusz Osszesen
Nyitoéegyenleg 2018. januar 1. 139 95 2428 2661
KépzEs és korabbi becslések felillvizsgalata 41 446 1124 1612
Feloldas - 100 - 52 -7 - 159
Felhasznalas - 48 -42 -2762 - 2852
Zaré egyenleg 2018. december 31. 33 446 784 1263
Képzés és korabbi becslések feliilvizsgalata 1 103 1203 1313
Feloldas -1 - 261 - 123 - 384
Felhasznalas -4 - 185 - 661 - 851
Zaro egyenleg 2019.december 31. 28 103 1209 1340
Rovid lejarata rész 2018 0 446 784 1230
Hosszi lejarata rész 2018 33 0 0 33
Rovid lejarata rész 2019 0 103 1209 1312
Hosszi lejaratt rész 2019 28 0 0 28

A Tarsasag 2018. december 31-én 33 ezer EUR céltartalékkal rendelkezett a peres ligyekbdl fakadd jovében esetlegesen
felmeriild kotelezettségek fedezetére. A peres iigyekbdl fakadd jovébeni kotelezettségek varhatéan egy éven tul
jelentkeznek, igy ezeket a Tarsasag a hosszi lejaratl kotelezettségek kozott mutatja ki.

A Tarsasag a munkaiigyi nyilvantartasok szerint ki nem vett szabadsag jarulékterhekkel megndvelt 6sszege 103 ezer
EUR volt, amelyre a Tarsasag céltartalékot képzett.

17. Rovid lejaratd kolcsonok és hitelek

2018. december 31. 2019. december 31.

Nem kapcsolt vallalkozastol kapott

kolecsonok 4911 4 197
Folydszamlahitelek 6 849 35 403
Osszesen 11760 39600

A Cégcsoportkét leanyvallalata egyik legjelentdsebb beszallitéjatél 5 millio6 EUR kolesont kapott 2009. junius 30-an 4
éves lejaratra, amely a sikeres egyiittmikddésnek megfeleléen rendszeresen meghosszabbitdsra keriilt. A legutobbi
hosszabbitas 2017-ben tortént 2019.12.31-1 lejarati idéponttal. A hosszabbitdssal egyiittesen a szerz6désben a LINK
Sp.z.0.0. is bevonasra keriilt. A fordulonapon lejart szerz6dés meghosszabbitasrél a Cégcsoport vezetése az érdemi
targyalasokat befejezete, a szerz6dés alairds 2020 februar honapban varhat6 ijabb 4 évre.

A koleson dija a kolesonnyujto altal végzett havi rendszeres szolgaltatas araba van beépitve.
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18. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és szarmazékos pénziigyi instrumentumok

19.

2018. december 31.

2019. december 31.

Személyi jellegii kotelezettség 2 169 2 300
Adok 38 87
Elhatarolasok 56 8
Egyéb kotelezettségek 267 318
Szarmazékos iigyletek 1 403 1397
Osszesen 3933 4110

A személyi jellegi kotelezettségek kozott a Tarasag a pénziigyi beszamolojaban bérkoltség részét képzo, a

munkavallaloknak még ki nem fizetett bérét és annak kdzterheit mutatja ki.

A szarmazékos tlgyletekbdl eredd kotelezettségek kozott a 15. pontban bemutatott év végi veszteség jellegli

killonbozetek keriiltek kimutatasra.

Arbevétel, kozvetitett szolgaltatasok, eladott aruk beszerzési értéke
2018 2019
Sajat flottas fuvarozas arbevétele 18 504 33 081
Szallitmanyozasbdl szarmazd arbevétel 389 795 311 813
Egyéb arbevétel 76 906 60 171
Arbevétel dsszesen 485205 405065

A Téarsasag legjelentdsebb bevételi forrdasa az elézdekben emilitett lednyvallalatok igénybevételével, illetve harmadik

feles szallitok segitségével végzett szallitmanyozasi tevékenység.

A szallitmanyozasi arbevétel az el6z6 évhez képest 20%-kal csokkent, amelyet nagyrészt a Cégcsoportban

foglalkoztatott leanyvallalatok jelentds flottaméret csokkenése, tovabba a megbizdsok szarazfoldi és szigetorszagi
Eurdpa részarany eltolodasa miatti egy megbizdsra esd futds km-ek csokkenése okozott. A szallitmidnyozason realizalt

fedezet az el6z6 évihez képest ndvekedett.

A Tarsasag az egyéb arbevételek kozott a leanyvallalatok fuvarozasi feladatainak teljesitéséhez bérbe adott eszkdzoket,
lizemanyagot, javitasi és kdzponti adminisztracios és IT szolgaltatisokbol szarmazd bevételeket mutatja ki, amelyek a

teljes egyéb arbevétel 93-94%-at teszik ki.

Megnevezés 2018 2019
jarmiibérbeadas bevétele 35 774 26 542
lizemanyag értékesités bevétele 22 244 18 360
javitasi szolgaltatasok bevétele 6 499 6 744
anyag ¢és aruértékesités bevétele 2 851 1343
gazdasagi szolgaltatasok bevétele 2335 2 084
IT szolgaltatasok bevétele 1 560 1316

Azeladott aruk beszerzEési értéke azel6z évi 27 millio EUR-r61 21,7 milli6 EUR-ra csdkkent. Azeladott aruk beszerzési
értéke kozott a lednyvallalatok részére értékesitett iizemanyag, AdBlue kendanyag, az értékesitett alkatrészek, rakszerek
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és egyéb anyagok beszerzési értékét mutatja ki a Tarsasag.

20. Kozvetlen bérkoltség, juttatasok és jarulékok

adatok ezer EUR-ban, kivéve,

ntetve

Megnevezés 2018 2018
Kozvetlen bérkoltség és jarulékok 4 483 6770
Fix bér és jarulékok 3255 5022
Valtoz6 bér és jarulékok 1228 1 748
Kozvetlen juttatasok 3555 6553
Kozvetlen bérkoltség, juttatasok és jarulékok 8038 13323

A bérkoltség, juttatasok és jarulékok kozott a Tarsasag a nemzetkdzi jarmivezetdk, a szerviz munkatdrsak és a belfoldi
elérakasban résztvevé munkavallalok juttatasait és annak torvényes jarulék terheit mutatja ki. A kozvetlen bérkoltség

novekedésének legfobb oka a megndvekedett flotta miatt 1étszamndvekedés volt.

21. Uzemanyag koltségek

2018

2019

iizemanyag Kkoltségek 6 201

10 438

Az lizemanyagkoltségek a targyévben az el6z8 évhez képest 68,3%-kal novekedtek. A novekedést egyrészt a futott
kilométerek 71%-0S novekedése,az az tizemanyagarak 1%-0S csokkenése mellett a fogyasztas 1,7%-os csokkenése okozott.

22. Autopalya és tranzit koltségek

2018 2019
autopalyadij 4180 7379
. 22 634 15 715
atkelési koltségek
340 863
igénybe vett szolgaltatdsok
2 226 1801
egyéb tranzit koltségek
Autépalya és tranzit koltségek 29 381 25758

Az autopalyadijak kozott a Tarsasag a sajat flottas végrehajtasa soran felmeriilt, engedményekkel nem cs6kkentett utdij

koltségeket mutatja ki. Az utdfjak novekedését a flotta névekedésb6ladodé futdsndvekmény valamint a fajlagos dijak

3%-0s novekedése okozta.

Az atkelési koltségek kozott a Tarsasaga sajat flottaval teljesitett fuvarozasi megbizasok, illetve a leanyvallalatai altal
teljesitett fuvarmegbizdsok komp- és alagtt dijait mutatja ki. A Tarsasag a leanyvallalatival megkotott fuvarozasi
alvallalkozasi szerz6dés szerint a fuvarteljesitéshez kapcsolddd minden mellékkoltséget (mint atkelési koltségek,
engedélyek, parkolas, szallitasi szerz6dés mellékkoltsége) viseli. Az atkelési koltségeket szintén az utdlagos
engedményekkel nem csokkentett 6sszegben mutatja ki, mivel az utdlagos engedményeket a Tarsasag menedzsmentje
egyéb tranzit koltségként értelmezi. Az atkelési koltségek jelentds csokkenése részben a cégcsoport altal tizemeltetett

flottaméret részben pedig az szarazfoldet atlépé megbizisok atstrukturalasa okozta.
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23.

Az egyéb tranzit koltségek kozott a Tarsasag a parkolasi koltségeket, a jarat teljesitése kozben felmeriilt egyéb tranzit
koltségeket, vasuti szallitasi koltségeket és az autdpalya és atkelési koltségek utan kapott utdlagos engedményeket
mutatja ki.

Egyéb koltségek
2018 2019
Javitasi, szerelési koltségek 13 576 15 619
Biztositasi koltségek és raforditdsok 2 084 2948
Kozvetlen bérleti koltségek 787 681
Egyéb szolgaltatdsok 1116 155
Sulyadé és egyéb fuvarozassal kapcsolatos adok 323 359
Egyéb koltségek o6sszesen 17 887 19762

A Tarsasag a javitasi, szerelési koltségek kozott a sajat jarmiiveinek és a bérbeadottjarmiiveinek javitasat mutatja ki. A
Tarsasag ¢és a lednyvallalatok kozotti szerz6dés értelémben Aatalanydijas javitdst végez a flotta miikdodképes
fenntartdsahoz amelynek bevételét az egyéb arbevételek, az onkoltségét pedig a valdsan felmeriild koltségek alapjan a
kozvetlen bérkoltségek és az egyéb koltségek kozott mutatja ki. Tovabba az atalanydijas javitdsokon kiviil a flotta
gumiabronccsal vald ellatdsanak koltsége is az egyéb koltségek kozott keriil kimutatasra annak okan, hogy az
eszkozbérlet, amelyet a Tarsasag a leanyvallalatok részére nyujt, tartalmazza a flotta gumizasanak koltségeit is.

A biztositasi dijak névekedését a potkocsikra vonatkozo KGFB koltségek novekedése okozta. A potkocsik esetében a

Tarsasag az iizembentartd, nem pedig a lednyvallalatok. A lednyvallalatok napi szinten veszik igénybe bérlet formajaban
a Tarsasag potkocsijait 2016.01.0 1-t61.
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24. Krtékesitési, altalanos és adminisztrativ koltségek

A kozvetett koltségek alakuldsat az alabbi tablazat mutatja be.

2018 2019
Kozvetett bérek és kifizetések 15064 15419
Egyéb szolgaltatasok 9 386 13142
In'gatl.an,karbantartas, koziizemi dij és 1153 1105
bérleti djj
Szakértéi dijak 2 280 6 293
IT koltségek 1731 2512
Kommunikacios koltségek 166 139
Cégautd koltségek 897 904
Marketing koltségek 616 80
Egyéb koltségek 2 543 2 109
F{tek,esnteil, altalanos és adminisztrativ 24 450 28 561
koltségek dsszesen
25. Egyéb bevételek
2018 2019
Céltartalék feloldas 108 28
Kéreseménnyel kapcsolatos megtériilés 1021 939
Kotbér, késedelmi kamat, birsag megtériilés 474 115
Dolgozoi térités 37 76
Kapott tAmogatasok 0 7
Kovetelések utan elszamolt értékvesztés
visszairdsa 377 396
Szavatossagikovetelmény érvényesitésbol
befolyt bevétel 0 2 500
Egyéb kiilonféle bevételek 305 688
. 2323 4750
Osszesen

A Tarsasag és a leanyvallalatok kozotti fuvarozasi szerz0dés szerint, amennyiben a fuvarozo a lerakora késve érkezik,
kotbért koteles fizetni. A leanyvallalatok az el6z6 év soran 187 ezer EUR kotbér fizettek a Tarsasagnak, a targyévben
jelentds javulas kovetkezett be a pontossagban, igy csak 1,3 ezer EUR volt a kotbér 6sszege.

A kovetelésekutan elszamolt értékvesztés visszairdsa az egyéb bevételek kozott, az értékvesztés képzése pedig az egyéb
raforditasok kozott keriil kimutatasra. 2017-ben bevezetett szoftver segitségével minden kovetelést egyedileg, havonta
értékvesztésfigyelés ala veszink, és ennek eredménye keriil konyvelésre bizonylatonként brutté moédon.

A Waberer’s International Nyrt. a LINK Sp. z.0.0. korabbi tulajdonosaval szemben szavatossagikovetelési eljarast
inditott 2018, amelynek lezarasa 2019. februarjdban megtortént. A két fél megallapodasa alapjan az adas-vételi
szerz6désben meghatarozott vételar 2,5 milli6 EUR-val keriil cs6kkentésre azonnali pénziigyi rendezés mellett. Mivel
az vonatkozd IFRS standardok egy évig engedélyezik a goodwill értékének korrekcidjat, ezért ez a visszautalt vételar
csOkkentO részt a Tarsasag a pénziigyi kimutatdsaiban egyéb bevételek kozott mutatta ki.
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26. Egyéb raforditasok

2018 2019
Kareseményekkel kapcsolatos raforditasok 1179 1187
Céltartalék 69 24
Kovetelésekkel kapcsolatos értékvesztés 462 539
Biintetés, birsag, kotbér raforditas 568 364
Készetek értévesztése 14 22
HitelezEsi veszteség 34 255
Egyéb kiilonféle raforditas 1743 467
Osszesen: 4071 2 859

adatok ezer EUR-ban, kivéve,
ha masképp van feltiintetve

A kareseményekkel kapcsolatos bevételek és raforditasok a fuvarozashoz kapcsolédé jarmii- és arukarokat takarjak,

rrrrrr

Biintetés, birsagok kozott a Tarsasag a kiils6 feleknek és a fuvarozasi leanyvallalatoknak fizetett raforditasokat mutatja

ki, amelyet az alabbi tablazat mutat be.

2018 2019
Kiils6 feleknek fizetett biintetés, birsag,
kotbér 548 363
Leanyvallalatoknak fizetett kotbér 20 1
Biintetés, birsag, kotbér osszesen 568 364

A Tarsasag a leanyvallalataival kotott fuvarozasi szerz6dés szerint rendelkezésre allasi kotbért koteles fizetni,
amennyiben nem tudja a kdzponti kereskedelem a leanyvallalatok rendelkezésre allo flottajat a szerz6dés szerinti

megbizds mennyiséggel ellatni.

27. Kamatok
2018 2019

Kapott kamatok 2 392 1917
Fizetett kamatok -3 259 -2728
Realizalt arfolyam kiilonbozet -278 - 54
Nem realizalt arfolyam kiilonbozet -3 683 - 4185
Szarmazékos iigyletek realizalt eredménye -2 871 - 2336
Befektetések értékesitésének eredménye - -24
Ertékvesztéses leanyvillalati részesedés utan -5 790 -19 900

Kapott osztalék 10 526
Osszesen -13 490 -17171

A Tarsasaga kapott kamatok kozott a lednyvallalatinak allizingbe adotteszkdzei utan az el6z6 évben 2 054 ezer EUR,
a targyévben pedig 1 517 ezer EUR bevételt realizilt. A lednyvallalatoknak atadott eszkdzok kamata megegyezik az
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28.

29.

eredeti lizing nyujtod részére fizetett kamattal. A kamatbevételek kozott a leanyvallalatok részére nyujtott cash-pool
hitelek és egyéb nyujtott kdlcsonok kamata is kimutatasra keriilt, tovabb a Tarsasag szabad pénzeszkozei utan kapott
banki kamatok is itt keriiltek kimutatasra.

A fizetett kamatok kozott a Tarsasag a sajat haszndalata és a leanyvallalatinak bérbeadott jarmiveinek finanszirozasa
soran felmeriilt kamatokat, illetve leanyvallalatok pozitiv cash-pool egyenlege utan fizetett kamatokat tartalmazza.

A Tarsasag 2019. év végéna részesedéseinek megtériilését értékelte, amelynek kovetkeztében a szallimanyozast végzo
lednyvéllalataiban 1évé részesedés értékére a management altal elvégzett megtériilés vizsgalat alapjan 19 900 ezer EUR
értékvesztést szamolt el 2019-ben.

A Tarsasag a targyévben a négy leanyvallalatatol 6sszesen 10 526 ezer EUR osztalékot kapott.

A devizas eszkozok és kotelezettségek a 31. c) pontban kerlilnek bemutatasra.

Nyereségado raforditas

A pénziigyi kimutatasokban szereplé nyereségado raforditdsaa Tarsasaghaka 2018. és 2019. december 31-én végzédd
évekre az alabbi elemekbdl all:

2018 2019
Tényleges nyereségadok 1749 881
Halasztott adok 1301 - 773
Nyereségado raforditas Gsszesen 3050 108

A Tarsasag nyereségadoként kezeli a magyarorszagi tarsasaginyereségadot és iparizési adot, innovacios hozzajarulast,
valamint halasztottadot, amely eltér6 alapjabol eredd hatasoka vart ado és az elszamolt nyereségadd kozotti kiilonbség
levezetésében keriilnek bemutatéasra.

A Tarsasaga2019. évibeszamold Osszeallitasakor a2020-2022 kozotti stratégiai tervek alapjan feliilvizsgélta a Tarsasag
tovabbvihetd veszteségébil szarmazd halasztott adokovetelés megtériilését. A Tarsasag 2019.01.01-t61 a tarsasagiadod
torvény adta lehetdségek alapjan a vele azonos konyvvezetésti és funkcionalis pénznemil belfoldi lednyvallalatokkal
tarsasagiado csoportba egyesiiltek, amely lehetdséget biztosit a vallalatok egylittes tarsasagi ado fizetésére.

Pénziigyi kockazatok kezelése

A Tarsasag miikodése soran kiilonb6z6 tipusu pénziigyi kockazatoknak van kitéve. Ezen kockazatok a kovetkezd
tipusokba sorolhatdak:

e hitelezési kockazat,

e likviditasi kockazat,

e piaci kockazat.

A fejezet tovabbi részeiben rovid leiras olvashaté arrdl, hogy a fenti kockdzatok milyen médon hatnak a Tarsasag
kitettségeire, illetve a Tarsasag az egyes kockazatok mérésére, kezelésére vonatkozéan milyen célokat, folyamatokat és
bels6 politikdkat dolgozott ki és alkalmaz.

A Tarsasag Igazgatésaganak a feleléssége, hogy meghatarozza a Tarsasag kockazatkezelési iranyelveit, kereteit.
Feladata egy egységes kockazatkezelési politika és stratégia kidolgozasa, felallitisa, valamint annak folyamatos
figyelemmel kisérése, hogy a Tarsasdg milyen kockazatoknak van kitéve. Szintén az Igazgatdésag feladata a
kockazatkezelési politikdk, stratégidk rendszeres feliilvizsgalata, illetve a piaci koriilmények valtozasa esetén azok
aktualizlasa, modositasa.
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(@) Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazata, hogy a Téarsasag veszteséget szenved abbol fakaddan, hogy valamely tigyfele
nem teljesiti a szerzOdéses feltételeket. A Tarsasag szempontjabol ez elsésorban a vevék nem fizetésébdl szarmazéd
kockazatot jelenti.

Vevokdvetelések és egyéb kovetelések

A hitelezési kockazat koncentralodasa nem jelentds a Tarsasag esetében. A 10 legnagyobb vevo 2018-ban az Gsszs
arbevétel 20,65%-at, mig 2019-ben az dsszes arbevétel 27,77%-at teszi ki.

A Tarsasag kialakitott egy olyan hitelezési kockazatkezelési politikat, mely alapjan minden 0j vevénél a miikodésre és
az adohatosagnal elérhetd publikus informacidk vizsgalatdra vonatkozoan ellendrzést végeznek. Ezt kdvetden kiilso és
belsd értékelési rendszer alapjan keriil meghatarozasra a kereskedelmi hitellimit mértéke. Az egyes vevokovetelések
mogé a Tarsasag nemkovetel meg semmilyen fedezetet.

A vevoékkel hosszi tavia kapcesolatokat alakitott ki a Tarsasag. Veszteségek eléfordulasa nem gyakori. A mar me glévé
vevok esetében havi monitoring tevékenység keretében ellendrzi a Tarsasag a fennalld kitettségek nagysagat és a lejart
tételeket. A rendszer a beallitott limitek elérése, tillépése esetén automatikusan letiltja a tovabbitranzakcidkat. Az egyes
kitettségek a késedelmes napok szama, illetve a szamlak jogi statusza alapjan keriilnek csoportositasra.

A jovoébenikockazatok csokkentése érdekében szélesedett a kockdzatmenedzsmenthez igénybe vett kiils6 szolgaltatasok
¢és szolgaltatok kore. Hitelbiztositasi szerz6dés vonatkozik a vevokor egy szegmensére, illetve a keletkdzép -eurdpai
térségben 1évd vevik hatékonyabb mindsitése érdekében ijabb szolgaltatd bevonasara keriilt sor.

A kiilfoldi leanyvallalatoknal a kozponti informatikai rendszerhez vald kapcsolodas utan centralizalt kockazat - és
koveteléskezelés valosul majd meg.

A beszedés teriiletén megnovekedett 1étszammal a proaktiv ligyfélkezelésre keriil nagyobb hangstly.

Az értékvesztés meghatarozasa egyfajta becslést tiikkroz arra vonatkozéan, hogy a Tarsasdg a vevokkel szembeni
kitettségei esetében mekkora veszteséget valdszinlisit. Az értékvesztés nagyobb részét az egyedileg jelentds tételekre
elszamolt egyedi értékvesztés adja. Masik része a Tarsasagos értékvesztés, melyet a felmeriilt, de még nem azonositott
veszteségekre képeztek hasonld jellegli eszk6zok csoportjaiesetében. A Tarsasagos értékvesztés meghatarozasa miltbeli
veszteségadatok segitségével torténik.

(b) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockdzata, hogy a Tarsasadg a pénzigyi kotelezettségeit nem tudja esedékességkor
kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendé er6forrast biztositson a kotelezettségek kiegyenlitésére akkor,
amikor azok esedékessé valnak.

A likviditashiany kezelésére a cégcesoport faktorszerzédésekkel rendelkezik. A faktoring szerz6dések mind a
vevokovetelések, mind pedig a szallitdi kotelezettségek eldfinanszirozasat teszik lehetdévé. A likviditdsi kockdzat

csokkentésére a cégesoport tobb banknal rendelkezik folyoszamlahitel szerzddéssel.

Az alabbi tablazat tartalmazza a pénziigyi kovenansok 2019. évi szamitasat a hitelszerzodések szerint.
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Kamatfe dezet
Teljes kamatfedezet 10,26
EBITDA (MmEUR) 56,2
Nett6 teljes kamat (mEUR) 55
Minimum fedezeti érték: 4,00
Adoss agszolgalat
addssagszolgalati mutato 0,74
Szabad Cash-flow (mEUR) 51,1
Teljes Adossagtorlesztés (mEUR) 68,7
Minimum érték: 1,05
Netto adéssag fedezet
Adédssagfedezetimutatod 4,56
Teljes Nett6 adossag ) (MEUR) 256,1
EBITDA (mEUR) 56,2
Maximum érték: 5,00

A fenti tablazat alapjan lathato, hogy a Tarsasagaz adossagszolgalat pénziigyi mutatdjat nem teljesiti 2019.12.31-én.

(c) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak a kockazata, hogy a piaci arak valtozasa, mint példaul a devizadrfolyamok, kamatratak, illetve
részvényarfolyamok valtozasa hatassal van a Tarsasag eredményére, valamint a pénziigyi kimutatdsaiban szerepld
pénziigyi instrumentumok valds értékére. A piaci kockazat kezelésének célja az, hogy megfelelden kontrollalja a piaci
kockazatok altal érintett kitettséget igy, hogy kozben az elért hozamot maximalizdlja. A piaci kockazatok kezelésével a
Tarsasag treasury részlege foglalkozik.

A Térsaség a piaci kockdzatok koziil elsé sorban a devizaarfolyam kockdzatnak, a kamatratdk, illetve az lizemanyag
vilagpiaci aranak valtozasabol fakadd cash flow kockazatnak van kitéve.

A Tarsasag tevékenysége soran jelentds piaci kockdzatnak van kitéve. A tervezés soran alkalmazott arfolyamoktol,
kamatoktol, nyersanyagaraktél altalaban eltér az utdkalkulalt tényleges érték. A fedezeti céllal kotott, de fedezeti
elszamolasba nem vontiigyletek ezen bizonytalansagtdl, elsédlegesen a tervezett cash flow-t kedvezétleniil befolyasold
hatasoktél védia Tarsasagot.

Tovabba a nyersanyagaraktol valo fliggés miatt a kockazatok csokkentése érdekében a Tarsasag kereskedelmi
szerzGdéseiben alkalmazza az lizemanyagar klauzula lehetdségét.
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(i) Arfolyamkockdzat

A Tarsasagot a piaci kockazatok koziil 2019-ben az arfolyamkockazat tovabbra is kisebb mértékben érinti, mivel a
Tarsasag bevételeinek és raforditasainak jelent6s része is a funkciondlis pénznemben (EUR-ban) meriil fel.

A Tarsasag konszolidalt szinten derivativ ligyleteket kot, azonban a megkdtdtt tigyleteinek nagy része a lednyvallalatok
fedezettségét biztositja, igy egyedi szinten nem alkalmazza a fedezeti elszamolast tekintettel arra, hogy az ehhez
sziikkséges dokumentacios kovetelményrendszert és fedezeti hatékonysagmérést még nem alakitotta ki egyedi Tarsasagok
szintjén.

(if) Kamat cash flow kockazat

A Tarsasag lizing és hitel tigyletei utan kamatot fizet. A fizetendé kamat jellemzen kamatbazisbol és kamatfelarbol
tev6dik 6ssze. A kamatbazis folyamatosan valtozik a bankkdz pénzpiaci kereslet-kinalat hatsa,a jegybanki dontések,
illetve egyéb tényezdk eredményeképpen.

A Tarsasag spekulativ derivativ ligyleteket nem kot, azonban a megkotott tigyleteinek egyikére sem alkalmazza a
fedezeti elszdmolast tekintettel arra, hogy az ehhez szikséges dokumentécidés kovetelményrendszert és fedezeti
hatékonysdgmérést még nem alakitotta ki. Altalinos feltétel tovabba az, hogy a kotések nem osszpontosulhatnak egy
partnernél, megosztott kotés allomanyt kell kialakitani.

(d) Tékemanagement

A Tarsasag célja, hogy az erds tokehelyzet megteremtésével a befektetdk, hitelezOk és a piac bizalmat megtartsa, illetve
tamogassa az iizleti tevékenységének jovobeli fejlodését. A vezet6ség folyamatosan figyelemmel kiséri az elért
hozamokat, illetve a tulajdonosoknak jard osztalék szintjét.

A Tarsasag Igazgatosaga arra torekszik, hogy megtaldlja az egyensulyt az erds tOkehelyzet nyujtotta elénydk, biztonsag,
valamint a magasabb hozam elérését segité magasabb szinti hitelfelvétel kozott.

A t6kemanagement folyamataban, modszerében sem 2018-ban, sem a 2019-ben nem tortént valtozas.
A Téarsasagra a hatalyos jogszabalyok az alabbi eldirasokat tartalmazzak a tékévelkapcsolatosan:

A polgari térvénykonyvr6l szo16 2013. évi V. térvény (Ptk.) 133§ (2) bekezdésben a hitelezk védelmében a térvény
téke megfeleldséget ir el6: ,ha a gazdasagi tarsasag a szamviteli térvény szerinti beszamoldjaban foglaltak alapjan
egymast kovetd két teljes iizleti évben nem rendelkezik a tarsasagi formajara kotelezben eldirt jegyzett tékéjének
megfeleld sajat tékével és a tarsasdg tagjai (részvényesei) a masodik év szamviteli térvény szerinti beszamoldjanak
elfogadasatél szamitott harom hénapon beliil a sziikséges sajat téke biztositasarél nem gondoskodnak, a gazdasagi
tarsasag koteles e hataridd lejartat kovetd hatvan napon beliil elhatarozni mas gazdasagi tarsasagga valo atalakulasat,
vagy rendelkeznie kell jogutdd nélkiili megsziinésérdl.”

A Tarsasag megfelel a fenti téke eléirasnak.

A belfoldi és a nemzetk6zi kozati arufuvarozas szakmai feltételeirdl és engedélyezési eljarasardl szolo 261/2012.
(XI.7.) kormanyrendelet értelmében Magyarorszagon kozati arufuvarozas csak koziti arufuvarozoi engedély
birtokdban végezhetd, melynek feltételei, hogy a Tarsasag igazolja j6 hirnevét, szakmai alkalmassagat, megfeleld
pénziigyi helyzetét.
A pénziigyi helyzet abban az esetben megfeleld, ha a gazdalkodo szervezet atevékenység megkezdéséhez és a zavartalan
lizletvitelhez sziikséges tékeerdvel rendelkezik:
i. sajat tokéje (sajat vagyona) egy gépjarmil esetén, illetdleg az elsé gépjarmiire szamitva legalabb 9 000
EUR, ¢és minden tovabbi gépjarmiire nézve egyedenként legalabb 5 000 EUR, valamint
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ii.. ad6-, vam- és jarulék-, tovabba a kozlekedési hatdosaggal szemben fenndalld fizetési kotelezettségének

folyamatosan eleget tesz.

A Tarsasag rendelkezik a megfelelé t6keerdvel, amely biztositja a megfeleld pénziigyi helyzetnek torténd torvényi

megfelelést.

30. Pénziigyi instrumentumok

(a) Hitelezési kockazat

A Tarsasag hitelezési kockazattal érintett kitettségének maximalis konyv szerinti értéke:

2018. december 31.

2019. december 31.

Egyéb befektetett pénziigyi eszkoz 28 16
Kovetelések aruszallitasbol és

szolgaltatasbol 56 531 47 849
Kapcsolt felekkel szembeni kovetelések 311 458 310 924
Egyéb forgoeszkozok és szarmazékos

pénziigyi instrumentumok 6 467 6 280
Pénzeszkdzok 12 064 14 071
Maximélis hitelezési kockazati

kitettség 386 548 379140

Vevokovetelésekre képzett értékvesztés lejarat szerinti bontasban:

2018. december 31

2019. december 31

Bekeriilésiérték  Ertékvesztés Bekeriilési érték  Ertékvesztés
Nem lejart 54 781 0 44 742 0
0-90 nap kozott lejart 1454 8 2 760 3
91-180 nap kozott lejart 177 54 326 100
181-360 nap kozott lejart 180 100 214 120
360 napon tul lejart 672 570 359 330
Vevikovetelés 57 264 733 48 402 553

A multbeli veszteségadatok alapjan a Tarsasdgnem tartja sziikségesnek értékvesztés elszamolasat a nem lejart, illetve
a 90 napon beliil lejart vevokovetelések esetében, kivéve azt az esetet, amikor az adott kdvetelés mar behajtason van,
vagy a vevo0 felszamolas alatt all. A vevékovetelés egyenlegének nagyobb része megfeleld fizetéképességii vevokkel

szemben all fenn.
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(b) Likviditasi kockazat
Pénziigyi kotelezettségek esedékesség szerinti bontésa (csak a tokekdtelezettség):

2018. december 31.

6 honapon 6-12 honap 1-2 éven 2-5 éven
EUR-ban beliil kozott beliil beliil 5 éven tul
Pénziigyi lizing kotelezettségek 38074 36 365 32902 103 498 15
Rovid lejaratu hitelek 11760 0 0 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbol 38802 0 0 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és
szarmazékos pénziigyi
instrumentumok 3933 0 0 0 0
Osszesen 92 569 36 365 32902 103 498 15

2019. december 31.

6 honapon 6-12 honap 1-2 éven 2-5 éven
EUR-ban beliil kozott beliil beliil 5 éven tul
Pénziigyi lizing kotelezettségek 23450 17618 40 990 76 440 58
Rovid lejarata hitelek 39 600 0 0 0 0
Kotelezettségek aruszallitadsbol és
szolgaltatasbol 42702 0 0 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és
szarmazékos pénziigyi
instrumentumok 4110 0 0 0 0
Osszesen 109 862 17 618 40 990 76 440 58

(c) Arfolyamkockazat

A Tarsasag kitettsége deviza szerinti bontasban:

2018. december 31.

EUR HUF egyéb 0sszesen
Kovetelések aruszallitasbol és 54 381 1780 370 56 531
szolgéltatasbol
Hitelek és kolesonok 0 0 0 0
Egyéb hosszi lejaratt kotelezettségek 0 0 0 0
Lizing kdtelezettségek -210 854 0 0 -210 854
Rovid lejarata hitelek, kdlesonok -11 760 0 0 -11 760
Kotelezettségek aruszallitasbol és -35 779 -2 708 -315 -38 802
szolgaltatasbol
Nett6 pozicié -204 012 -928 55 -204 885
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2019. december 31.

HUF

egyéb 0sszesen
Kovetelések aruszallitasbol és 45 935 1432 482 47 849
szolgaltatasbol
Lizing kotelezettségek -140 768 0 0 -140 768
Rovid lejaratu hitelek, kdlesondok -39 600 0 0 -39 600
Kotelezettségek aruszallitasbol és
szolgaltatasbol -39 797 -2 753 -152 -42 702
Netto pozicié -174 230 -1321 330 -175 211

A Tarsasag forintban fennalldo kovetelés-, illetve kotelezettségallomanya a fordulénapon 330,52 HUF/EUR arfolyamon
keriilt atértékelésre, a 2020. évre vonatkoz6 iizleti tervben az arfolyam eldrejelzések alapjan 330 HUF/EUR arfolyamon
tortént a tervezés.

A 2019. december 31-én fennalld nyitott devizapozicidé atértékelése 1 HUF/EUR varhato arfolyamgyengiilés esetében
0,9 milli6 Ft arfolyamveszteséget ( 3ezer EUR) eredményezne. A historikus adatokbol becsiilt ésszerlien valoszinii
arfolyamvaltozas mértéke 0,26%-1,89% kozott mozog.

A fentickben részletezett devizapozicid atértékelésébdl szdrmazd varhaté veszteség nem tiikidzi a valds
devizakockazatot, mert az euro forinttal Szembeni er6s6dése esetén a Tarsasageurdban keletkezd arbevételén realizalod 6
arfolyam nyereség ellensulyozza a devizapozicion keletkezd esetleges arfolyamveszteséget.

A Tarsasag, mint a teljes Cégcsoport pénziigyi szolgaltatdéja a teljes cégcsoport devizakitettségébdl eredd
arfolyamkockazatok csOkkentésére szarmazékos tigyleteket kot. 2019. december 31-én a szarmazékos tigyletek
nyereségjellegli valos értéke a mérlegfordulonapi atértékelések alapjan 1 069 ezer EUR, mig a veszteségjellegli valos
érték kilonbozetet 1397 ezer EUR volt. 2018-ban a szarmazékos iigyletek nyereségjellegli valos értéke a

mérlegfordulénapi atértékelések alapjan 1402 ezer EUR, mig a veszteségjellegli valos érték kiilonbozetet 1 403 ezer
EUR volt.

(d) Pénziigyi instrumentumok valés értéke

A pénziigyi instrumentumok valds értékét és kdnyv szerinti értékét mutatja be az alabbi tablazat 2018-ra és 2019-re
vonatkozoan:

2018 2019
Konyv szerinti Konyv szerinti
Valés értéke érték Valés értéke érték
Egyéb befektetett pénziigyieszkoz 28 28 16 16
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 56 531 56 531 47 849 47 849
Kapcsolt felekkel szembeni kovetelések 311 458 311 458 294 453 294 453
Egyéb forgoeszkozok és szarmazékos pénziigyi
instrumentumok 6 467 6 467 6 280 6 280
Pénzeszkozok 12 064 12 064 14 071 14 071
Pénziigyi eszkozok dsszesen 386548 386548 362669 362669
2018 2019
Konyv szerinti Konyv szerinti
Valos értéke érték Valés értéke érték
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Lizing kotelezettségek 210 854 210 854 140 768 140 768
Rovid lejaratu hitelek 11760 11760 39600 39 600
Kotelezettségek aruszallitasbol és

szolgaltatasbol 38 802 38 802 42702 42702
Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettség 193 437 193 437 213015 213 015
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és

szarmazékos pénziigy i instrumentumok 3600 3600 4023 4023
Pénziigyi kotelezettségek osszesen 458 453 458 453 440 108 440 108

31.

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek valos értéke minden esetben jol kdzeliti azok mérlegben megjelenitett értékét.
A Pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa a kovetkezok alapjan tortént:

- Kovetelések daruszallitasbol és szolgadltatdasbol valos értéke: a kovetelések jovobeni pénzaramainak diszkontalt
érteke a mérleg fordulonapjan fennallé piaci kamatldb alapjan. Mivel a vevok forgasi sebessége gyors, ezért a
diszkontalasnak nincsen materialis hatasa.

- Szdarmazékos iigyletek valos értéke: kizardlag piaci inputokon alapuld értékelési technika alapjan Kkeriil
megallapitasra.

- Pénziigyi lizingkotelezettségek, hitelek valos értéke: a mérlegfordulonapon a fenndlld piaci kamatlab alapjan
szamitott jovObeni pénziramok jelenértéke. A pénziigyi lizingek diszkontaldshoz felhasznalt piaci kamatrata a
hasonl6 pénziigyi lizingszerzddésekhez vald hivatkozassal keriil meghatarozasra.

- Kotelezettségek aruszadllitasbol és szolgaltatasbol valos értéke: a mérleg fordulonapjara diszkontalt jovobeni cash
flow-k értéke. Mivel a szallitok forgasi sebessége gyors, ezért a diszkontalasnak nincsen materialis hatasa.

(e) Kamatkockazat

Valos érték érzékenységi vizsgadlat a fix kamatozdsu pénziigyi instrumentumok esetén

A Térsasag jellemzéen nem rendelkezik fix kamatozdsu pénziigyi eszkozokkel és kotelezettségekkel, amelyeket
eredménnyel szemben valds értéken értékelne és nem kotott fedezeti céllal kamatlab swap iigyleteket, igy a kamatlab
valtozasanak nem lenne hatasa a Tarsasag eredményére a fordulénapon.

Cash flow érzékenységi vizsgalat a valtozo kamatozasu pénziigyi instrumentumok esetén

Elemzéseink alapjan az EURIBOR 10 bazispontos valtozisaval a lizing kotelezettségek utan fizetendd kamatraforditas
140 ezer EUR-val valtozik. A valtozasnak nem lenne hatasa a Tarsasag sajat tokéjére. Azelemzés azzal a feltételezéssel
készilt, hogy minden egyéb tényez6 (példaul a devizaarfolyamok) valtozatlan.

Céltartalékok és fiiggo kotelezettségek

A céltartalékok tipusonkénti bemutatiasa és a céltartalékok allominyaban bekovetkezett valtozasok a 17. pontban
talalhatoak.

Peres ligyek

A kovetkez0 tablazat cégenkénti bontasban mutatja a peres ligyekre képzett céltartalék Osszegeit, valamint azoknak a
peres ligyekneka tékekovetelését, melyekre a Tarsasag nemképzett céltartalékot (fliggd kotelezettségek) arendelkezésre
all6 informaciok mérlegelése alapjan. Ezen tligyek esetén a pernyerés esélye valdosziniibb, mint nem, azaz jov6beni
pénzkidramlds nem valdsziniisithetd.

2018 2019
Peres tigyek tékekovetelése Peres tigyek tékekovetelése
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Megjelenitett
céltartalék

Fiiggd
kotelezettség

Megjelenitett
céltartalék

Fiiggd
kotelezettség

Osszesen:

33

186

28

9

A Tarsasag 2018. julius 19-én a miincheni helyi birdsagnal keresetett nyajtott be az Eurdpai Bizottsag 2017.07.19-i
hatarozata alapjan bizonyos jarmiigyartokkal (MAN, Volvo/Renault, Daimler (Mercedes), Iveco és DAF) szemben. A
Bizottsdg hatarozata alapjan a fent emlitett jarmiigyartok 1997. januar 17. és 2011 januar 18. kozott (MAN esetében
2010. szeptember 20. napjig) az Eurépai Unié mikodésérdl szo16 szerzddés (EUMSZ) 101 (1) cikkét megsértve kartell
keretében Osszehangoltak a nagykereskedelmi lista arakat, az 0j emisszidés technologidk bevezetésének iddzitését,
valamint ezek koltségeinek vevOkre torténd atharitasat és egyéb, a kozepes és nehéz tehergépjarmiivekre vonatkozo,
kereskedelmi szempontbdl szenzitiv informaciok megosztdsat az EGT-ben. A Tarsasag 2019. februar 5. napjan

telieskori keresetté alakitotta a kordbbi megallapitasi keresetet 0sszesen 47,8 millid eurd értéki kovetelési igény
megjelolésével. A kovetelt 6sszeg 36,4 millid6 euro kartéritési igénybdl és 11,4 milli6 euro kamatkdvetelésbol all. A
kereset 6sszegszerliségénekalapjaulegy versenyjogikozgazdasz altal - a tehergépjarmi kartell tilarazasanak mértékérd1

- készitett részletes karszakértéi vélemény szolgal.

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

A Cégcsoport Vezetdségének tagjai 2019. december 31-én:

— Robert Ziegler, Vezérigazgatd
— FErdélyi Barna, Gazdasagi Vezérigazgatd-helyettes;

— Barna Zsolt, a Waberer’s-Szemerey Kft. ligyvezet6je és a Regionalis Szerz6déses Logisztikai szegmens vezetdje;

— Nyilasy Bence, a Waberer Hungaria Zrt. vezérigazgatdja;

— Pawel Moder, a LINK sp. zo.0. vezérigazgatodja.

Az Igazgatdsag tagjai:

Név

Statusz

Megvalasztas idotartama

Gerard van Kesteren

Fliggetlen, nem-operativ (kiils6) tag

2016.07.29. -2021.05.31.

Daniel Csanad

Nem fiiggetlen, nem-operativ (kiilsé) tag

2018.08.28 - 2020.02.12.

Erdélyi Barna

Nem fiiggetlen, operativ tag

2017.03.21.- 2021.05.31.

Dr. Lakatos Péter Fliggetlen, nem-operativ (kiils6) tag 2016.07.29. -2021.05.31.
Robert Knorr Figgetlen, nem-operativ (kiilsé) tag 2017.12.21. -2021.05.31.
Lajk6é Ferenc Nem fliggetlen, operativ tag 2017.03.21. -2019.01.31.
Robert Ziegler Nem fiiggetlen, operativ tag 2019.04.16. —2020. 03.23.

2019. februar 1-t61 Robert Ziegler valtotta Lajkoé Ferencet a vezérigazgatoi pozicioban. A felsé vezetésben mas személyi

valtozas nem tortént.

Az Igazgatdsag tagjai kozil 2019.12.31-én az alabbi tag rendelkezett Waberer’s International Nyrt részvényekkel:

Gerard van Kesteren

3 049 db részvény
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33.

A Feliigyeld Bizottsag tagjai:

Név Statusz Megvalasztas idétartama
David William Moffat Thompson | Fiiggetlen 2018.08.28. — 2021.05.31.
(AB elnoke)

Szé¢kely Sandor Nem fliggetlen (munkavallaléi kiildott) 2017.05.11. —2021.05.31.
Szalainé Kazuska Maria Nem fiiggetlen (munkavallaléi kiildott) 2017.05.31. —2021.05.31.
Philip Anthony Marshall (AB tag) Fliggetlen 2017.05.31. —2021.05.31.
Nagy Gabor Béla Fliggetlen 2017.05.31. —2021.05.31.
Dr Bodnar Zoltan Gyorgy (AB tag) | Fiiggetlen 2017.05.31. —2021.05.31.

Vezetéséggel. végsd ellendrzést gyakorlokkal folytatott tranzakciok

A kulcs pozicidban 1év6 fels6 vezetkben személyében 2017-ben és 2018-ban sem tortént valtozas, juttatasaikat az alabbi
tablazat mutatja be.

2018 2019
Bérek 692 1191
Osszesen: 692 1191

AzlIgazgatdsag fliggetlen tagjai évi 50 ezer EUR 0sszegért,a Feliigyeld bizottsag tagjai 10 ezer EUR &sszegért,az Audit
Bizottsag tagjai 5 ezer EUR 6sszegért latjak el feladatukat.

Végso ellendrzést gyakorlo ellendrzése alatt 4ll6 tarsasdgokkal folytatott tranzakciok

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok minden esetben szokasos kereskedelmi feltételek mellett és piaci arakon
torténnek, figyelembe véve a volument, szolgaltatas 0sszetettségét, szinvonalat, szezonalitast.

Csoporton kiviili kapcsolt felekkel torténd tranzakciok:

2018 2019
Mid Europa Partners 0 6
LAKATOS, KOVES ES TARSAI
UGYVEDI IRODA 138 61
Total 138 67

Mérlegfordulonap utani események

A Csoport 2019. december 31-i fordulonapra készitett pénziigyi kimutatasainak elkészitéséig nem tortént olyan
gazdasagi esemény vagy vezetéi dontés, amelynek a bemutatdsa a vonatkoz6 eléirdsok alapjan sziikséges lenne, mint
mérlegfordulonap utani esemény, kivéve az alabbi pontban részletezett valtozast.

A Cégcsoport Vezetdsége 2020. marcius 17-én, iizleti teljesitményével kapcsolatban kiadott kozleményében bejelentette,
a Csoport bevételeit jelentds mértékben befolyasoltdk a koronavirus vildgjarvany kovetkeztében elrendelt, egész

Eurépara kiterjedd korlatozasok.

A WABERER’S INTERNATIONAL Nyrt. 2020. maricus 23-an Ujabb kozleményt adottki, amelyben a vezérigazgatd
személyében tortént valtozasrdl adott tajékoztatdst. Az Igazgatdosag 2020. marcius 23. napjatol Erdélyi Barnat, a
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Tarsasag jelenlegi gazdasagi vezérigazgato-helyettesét nevezte ki ideiglenes vezérigazgatonak. Robert Ziegler, aki a
Waberer’s atalakulasat vezette 2019 eleje Ota, tavozott a vezérigazgatdi poziciobol és lemondott a Tarsasag
Igazgatdsagaban betdltott tisztségérdlis.

A WABERER’S INTERNATIONAL Nyrt. 2020. marcius 24-én szintén kozleményben informalta a részvényeseket és
a hitelez6ket, hogy azonnali hatallyal kiilonleges intézkedéseket vezet be a COVID-19 karos hatdsainak
ellentételezésére. A Tarsasag rovid tava pénziigyi stabilitasanak megérzése érdekében a Waberer's tigy dontott, hogy
kiilonleges intézkedéseket vezet be.

* Az intézkedések kiterjednek a kamionok jelentds részének azonnali hatalyt ledllitaisara a Waberer’s nemzetko zi
flottajaban.

» FElfogadasra keriilt az orszagon kiviili eszkdzok és jarmiivezet6k hazatelepitési terve és megkezd6dott annak
végrehajtasa. A legtobb diszkrecionalis kiadas szintén felfiiggesztésre keriilt.

e A tarsasag ésszerlisitimunkaerd-allomanyat is annak érdekében, hogy megfeleljen a kereslet csokkenésének. A
bevezetett HR-intézkedések Osszessége magaban foglalja az uj keresések befagyasztast, abérek Gjratargyalasat és
egy fizetés nélkiili szabadsaggal kapcsolatos programot.

A Cégcsoport Vezetése szerint a nemzetkozi fuvarozasi lizletag rovid tava mitkod ésére gyakorolt hatasa, felmérésre
keriilt. A Cégcsoport Vezetése heti gyakorisaggalelemzi és értékeli a valtozasokat és ennekmegfelelden alakitja operativ
terveit. A koronavirus vildgjarvany hatdsa a cégcsoport regiondlis szerzddéses logisztikai és az egyéb iizleti
szegmensének mitkdodésére jelentdsen kisebb kockazatot gyakorol mint a nemzetkdzi fuvarozas lizletagban.

34. Konyvvizsgalati fiiggetlenség — nem konyvvizsgalati munkiakhoz kapcsolédo szerzodések

A Tarsasag vezetése a konyvvizsgalati munkan kiviil az Emst&Young Konyvvizsgald Kft-vel kapcsolt viszonyban 1évo
tarsasagokat az alabbi munkakkal bizta meg a tirgyév soran. A nem audit munkak 6sszértéke 136 ezer EUR volt, amelyek a
Feliigyelé Bizottsag altal jovahagyott szolgéltatdsi kereten — EY 4altal nyujthaté nem audit szolgéaltatdsok értéke nem
haladhatja meg az audit szolgaltatasok értékét — beliil maradtak.

ezer EUR
Tranzakcios tanacsadas M&A atvilagitas 111
R, - . Szamviteli politika
Szamviteli politika felllvizsgalat feliilvizsgalat 16
i Csoportos tarsasagiadoé
Adodzas konzultcaio 9
Osszesen 136
Nem audit szolgaltatasok értéke 136
Audit szolgaltatasok éréke a Tarsasag részére 244
Ratio 55,74%

A konyvvizsgalatért személyében felelos kamarai tag kdnyvvizsgald Bartha Zsuzsanna, kamarai regisztracios szama 005268.
Az IFRS szerinti konszolidalt beszamold 6sszeallitasaért felelds személy Szalona Péter, regisztracios szama 190255.

A targy éviveszteséget az eredménytartalékra atvezetésre keriil. AzIgazgatésag nem javasolja osztalék kifizetését.
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